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KOMENTARZ ZARZADU

W roku 2018 Spétka osiggneta bardzo dobre wyniki.

Przychody ze sprzedazy osiqgnety poziom 1 370 min zi, EBITDA
340 min zt, a zysk netto 246 min zt.

Na tak dobre rezultaty miata wptyw gtéwnie sytuacja na rynku
chloralkaliéw.

Dzieki poprawie technologii, rozwojowi portfela produktowego
oraz  zrealizowanym  projektom  inwestycyjnym,  Spdtka
odnotowata zaréwno wzrosty wolumendw jak i wzrosty marz
oferowanych produktow.

340 min zt

EBITDA za 2018 rok (2017 rok: 264 min zt)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

2018 2017

Nota 2.1. Przychody ze sprzedazy 1370 341 1183 355
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

Nota 22. Y SPY yenhp (943183) (847 055)

materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 427158 336300

Nota 22.  Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (166 379) (145 094)

Nota 94. Pozostate przychody i koszty operacyjne 9800 15 482

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 270 579 206 688

Nota 42.  Koszty finansowe (18 994) (13 360)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 251585 193328

Nota 96.  Podatek dochodowy (5773) 179

Zysk (strata) netto 245 812 193 507

Nota 2.1. EBITDA 339906 264 277

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853

Zysk na akcje podstawowy (PLN) 12,38 9,75

Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 12,38 9,75

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2018 2017

Zysk netto 245 812 193 507
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu 0 0
podatkowego) podiegajqce przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu
podatkowego) niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do (85) (a6)
wyniku

Zyski i straty aktuarialne (85) (46)
Pozostate dochody catkowite netto (s5) (46)
Catkowite dochody ogétem 245727 193 461

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2018 ROKU

16% 165 min zt
wzrost przychodow dywidenda wyptacona za 2017 rok

27%
wzrost zysku brutto na sprzedazy

29% 27%
wzrost EBITDA wzrost zysku netto

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2018 2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 245 812 193 507
Nota 9.6 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 1384 3707
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i 68 402 57748
Nota 2.2 wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 12147 9722
Nota 9.0 Pozostate korekty zysku 1353 (17 722)
Zaptacony podatek dochodowy (2 445) (19 743)
Nota 9.0 Zmiany w kapitale obrotowym (53553) (14 270)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 283100 212949
Obrét aktywami finansowymi 68117 (20 922)
Otrzymane odsetki 3551 3628
Przepfywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (93 495) 0
powigzanym
Pl.otnoéci.zq rzeczowe aktywa trwate i wartosci (231876) (145 386)
niematerialne
Otrzymane dywidendy 4561 31
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majqtku 047 1901
trwatego
Pozostate przeptywy (201) (2 436)
'§rodki piel?iei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (249 096) (160104)
inwestycyjnej
Dywidendy (164 981) (150 091)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 45000 105 000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacji 0 (25 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 164 667 30 000
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (64 966) (31779)
Zaptacone odsetki (26141) (19 250)
Wptywy z tytutu dotaciji 4079 3263
§.rodki pierrieine netto wykorzystane w dziatalnosci (42342) (87857)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznych (8.338) (35 012)
iich ekwiwalentéow
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 56764 1766
sprawozdawczego
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 48 416 56754

sprawozdawczego

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
2018 2017
Aktywa trwate 1437 282 1169 292
Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 1223151 1054 923
Nota 34  Warto$ci niematerialne 33725 17 667
Nota 91  Pozostate aktywa 180 406 96 702
Aktywa obrotowe 331302 367171
Notab.l  Zapasy 78 629 71818
Nota 52  Naleznosci od odbiorcéw 160 094 130 339
Nota54  Pozostate nalezno$ci 16 685 16 683
Nota 53  Aktywa z tytutu umow z klientami 938 0
Nota 92  Pozostate aktywa 26 540 91577
Nota 44  Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 48 416 56 754
AKTYWA RAZEM 1768 584 1536 463
Kapitat wtasny 849945 770156
Nota7  Kapitat akcyjny 19 853 19 853
Nota7  Kapitat zapasowy 515 078 486 551
Kapitat rezerwowy 49 49
Nota7  Pozostate catkowite dochody (13 039) (12 954)
Nota7  Zyskizatrzymane 328 004 276 657
Zobowigzania dtugoterminowe 516 681 443134
Nota 41  Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 250 874 252797
Nota 41  Kredyty i pozostate zadtuzenie 204 544 139 388
Nota 9.6  Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14 407 10 037
Nota8  Rezerwy 4215 2168
Nota 9.3  Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 679 530
Nota 3.3 Otrzymane dotacje 36 245 33 460
Nota 5.5 Zobowigzania wobec dostawcow 343 668
Nota 5.7  Pozostate zobowigzania 5374 4086
Zobowiqgzania krétkoterminowe 401958 323173
Nota 5.5 Zobowigzania wobec dostawcoéw 144 275 158 574
Nota 5.6  Zobowiqgzania z tytutu umaéw z klientami 3427 0
Nota 4.1  Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 48 992 1775
Nota 41  Kredyty i pozostate zadtuzenie 1900 65 873
Nota 8 Rezerwy 19 581 15 821
Nota 9.3  Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 860 8523
Nota 33  Otrzymane dotacje 1678 210
Nota 5.7  Pozostate zobowigzania 59 245 70 497
Zobowigzania razem 918 639 766 307
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1768 584 1536 463

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostc?ie Zyski qu?m

akcyjny Zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

dochody wtasny
Stan na1stycznia 2018 19 853 486 551 49 (12954) 276 657 770156
Transakcje z wiascicielami 0 28526 0 0 (194 465) (165 939)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (164 981) (164 981)
Podziat zysku 0 28 526 0 0 (28 526) 0
ailde Zi(ie]r;vszego zastosowania 0 o 0 0 (958) (958)
Catkowite dochody 0 0 o (ss) 245 812 245727
Zysk za rok biezqgcy 0 0 0 0 245 812 245 812
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 (85) 0 (85)
Stan na 31grudnia 2018 19 853 515 078 49 (13 039) 328004 849945
Stan na 1stycznia 2017 19853 431407 49 (12908) 288 386 726787
Transakcje z wiascicielami o 55144 0 o (205 235) (150 091)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (150 091) (150 091)
Podziat zysku 0 55144 0 0 (55144) 0
Catkowite dochody 0 0 0 (46) 193 507 193 461
Zysk za rok biezagcy 0 0 0 0 193 507 193 507
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 (46) 0 (46)
Stan na 31 grudnia 2017 19853 486 551 49 (12954) 276 657 770156

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki PCC Rokita SA

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym

przede wszystkim produkcja i

Spotki handel wyrobami
chemicznymi

Podstawowa dziatalnosé

Siedziba

Brzeg Dolny,
ul. Sienkiewicza 4
KRS 0000105885
) ) Sqd Rejonowy, IX Wydziat
Rejestracja Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego
Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci
Finansowej

Podstawa sporzqdzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

Najwazniejsze Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzqgdzaniu  niniejszego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty w poszczegdlnych Notach.
Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych
latach w sposéb ciqgty, za wyjgtkiem zmian dokonanych
w  zwiqzku z zastosowaniem nowych lub zmienionych
standardéw lub interpretacji obowigzujacych w roku 2018
wskazanych w niniejszej Nocie.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczgceych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzgdu dokonywania wtasnych ocen
w ramach stosowania przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowosci. Istotne szacunki Zarzqdu zostaty
przedstawione w poszczegdlnych Notach dotyczacych pozycii,
w odniesieniu do ktérych dokonano znaczgcych szacunkéw.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktére sq walutg funkcjonalng Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, z wyjqtkiem niektérych
instrumentdéw finansowych, ktére wyceniane sq wedtug
wartosci godziwej. Przy sporzgdzaniu niniejszego
jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zatozono
kontynuacje dziatalnosci spétki w dajgcej sie przewidzieé¢
przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzqdu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku, a takze na

dzien zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego
do publikaciji, przedstawia sie nastepujgco:

Wiestaw Klimkowski
Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri 31 grudnia 2018 roku,
a takze na dzien zatwierdzenia przez Zarzgd sprawozdania
finansowego do publikaciji, przedstawiat sie nastepujgco:

Alfred Pelzer Przewodniczqcy
Zastepca

Waldemar Preussner .
Przewodniczqcego

Mariusz Dopierata Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Sekretarz

Prawdziwosé i rzetelno$é prezentowanego sprawozdania
Zarzqd PCC Rokita oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne, sporzqdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy
Spoiki,

- sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za 2018 rok
zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju i osiqgnieé oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybér Biegtego Rewidenta

Zgodnie ze statutem PCC Rokita SA, Rada Nadzorcza uchwatq
nr 098/1X/2018 z dnia 28 maja 2018 roku dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdar finansowych za 2018 i 2019 rok
oraz do przeprowadzenia przegladu/badania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres
01.01-30.06.2018 roku oraz 01.01.—-30.06.2019 roku. Wybranym
audytorem jest firma UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. spk. z siedzibqg
w Krakowie.

Zarzqd PCC Rokita SA oswiadcza, ze firma UHY ECA Audyt
Sp. z 0.0. spk, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2018 zostat wybrany zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa, ponadto podmiot ten
oraz Biegty Rewident dokonujqcy badania spetniajg warunki do
wydania  bezstronnego i niezaleznego  sprawozdania
z badania, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i
standardami zawodowymi.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Objasnienia — podawane kwoty

Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sq
w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej oraz
Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej wykazywane w  tresci
Noty 9.1 sprawozdania podane sq w kwotach netto, o ile nie
podano inacze;j.

Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na
polityke rachunkowosci Spétki oraz na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki

a) MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
ujetym jako korekta zyskéw zatrzymanych na dzieri 1 stycznia
2018 roku. Zgodnie z dopuszczonq przez standard mozliwosciq,
Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty
sporzqdzone w oparciu 0 MSR 18 i MSR 1.

Zastosowanie MSSF 15 wptyneto na prezentacje danych
w rocznym sprawozdaniu finansowym w nastepujgcych
obszarach:

- rabaty udzielane klientom byty dotychczas ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej joko rezerwy na
rabaty, po zastosowaniu MSSF 15 zostaty zaprezentowane
jako zobowigzania z tytutu umaéw,

- otrzymane zaliczki na dostawy byty dotychczas ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej joko pozostate
zobowigzania, po zastosowaniu MSSF 15 zostaty
zaprezentowane jako zobowigzania z tytutu umow,

- przychody ze sprzedazy ustug transportu byty dotychczas

uimowane w informacji dodatkowej, w  nocie
o przychodach ze sprzedazy, tgcznie z odpowiednio
przychodami ze sprzedazy produktéw oraz przychodami
ze sprzedazy towaréw i materiatéw; po zastosowaniu MSSF
15 nastgpita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychoddw ze sprzedazy ustug,
w  przypadku uméw sprzedazy produktéw przez
dystrybutoréw, przychéd ze sprzedazy zostat rozpoznany
w momencie przejecia kontroli nad dobrami przez
posrednika (podobnie jak dotychczas), w korespondencii
z ujeciem aktywa z tytutu umow w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe.

b) MSSF 9 Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
ujetym jako korekta zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia
2018 roku. Zgodnie z dopuszczonq przez standard mozliwosciq,
Spotka zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzieri 31 grudnia 2017 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu o MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia odpiséw
aktualizujgcych aktywéw finansowych oraz opcjonalnie
w rachunkowosci zabezpieczen. Spdétka dokonata zmian
w swojej polityce rachunkowosci w zakresie klasyfikaciji
aktywéw finansowych i ustalania utraty wartosci aktywéw
finansowych. W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen Spotka
zdecydowata sie na kontynuacje stosowania zasad MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujgce kategorie
aktywoéw finansowych:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate dochody,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych nie

skutkowaty zmiang sposobu wyceny aktywow finansowych.

Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych

aktywéw finansowych wymagaty od Spdtki oceny czy

wystgpity obiektywne przestanki utraty wartosci i w przypadku

ich stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujgcego

(w oparciu o planowane przeptywy gotéwkowe). MSSF 9

wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego

czy przestanki utraty wartosci wystagpity czy tez nie.

Zasady pomiaru utraty wartosci majg zastosowanie dla
wszystkich aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, tj.

- naleznosci handlowych,
- bonéw dtuznych [ pozyczek.

taczny wptyw korekt wynikajgcych z pierwszego zastosowania
MSSF 9 i MSSF 15 wyniést 958 tys zt i zostat odniesiony na zyski
zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku, a poszczegdlne
korekty miaty nastepujqcy wptyw:

- zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o kwote 341tys zt,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych zakupione bony
i udzielone pozyczki na kwote 617 tys zt.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 1 stycznia 2018 r:

Stan na 01.01.2018  Korekty wynikajgce Stan na 31.12.2017
Dane zwdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF15i9 opublikowane

Aktywa trwate 1169 292 0 1169 292
Rzeczowe aktywa trwate 1054 923 - 1054 923
Wartosci niematerialne 17 667 - 17 667
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 - 0
Pozostate aktywa 96 702 - 96 702
Aktywa obrotowe 366213 (958) 36717
Zapasy 71818 - 71818
Naleznosci od odbiorcéw 129 512 (827) 130 339
Aktywa z tytutu umow z klientami 486 486 0
Pozostate naleznosci 16 683 - 16 683
Pozostate aktywa 90 960 (617) 91577
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 56 754 - 56 754
AKTYWA RAZEM 1535505 (958) 1536 463
Kapitat wiasny 769198 (958) 770156
Kapitat akcyjny 19 853 - 19 853
Kapitat zapasowy 486 551 - 486 551
Kapitat rezerwowy 49 - 49
Pozostate catkowite dochody (12 954) - (12 954)
Zyski zatrzymane 275 699 (958) 276 657
Zobowigzania dtugoterminowe 443134 o 443134
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 252797 - 252797
Kredyty i pozostate zadtuzenie 139 388 - 139 388
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 10 037 - 10 037
Rezerwy 2168 - 2168
Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 530 - 530
Otrzymane dotacje 33460 - 33460
Zobowigzania wobec dostawcoéw 668 - 668
Pozostate zobowigzania 4086 - 4 086
Zobowigzania krétkoterminowe 323173 0 323173
Zobowigzania wobec dostawcow 158 574 - 158 574
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 3800 3800 0
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1775 - 1775
Kredyty i pozostate zadtuzenie 65 873 - 65 873
Rezerwy 12 367 (3 454) 15 821
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8523 - 8523
Otrzymane dotacje 210 - 210
Pozostate zobowigzania 70151 (346) 70 497
Zobowigzania razem 766 307 0 766 307
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1535505 (958) 1536 463
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c) MSSF16 Leasing

Spdétka podjeta decyzje o wdrozeniu nowego standardu MSSF
16 Leasingi (,MSSF 16”) z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie
z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 Spétka
wybrata opcje retrospektywnego wdrozenia standardu MSSF
16, z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym na
dzien 1 stycznia 2019 r. jako korekta bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych.

Zgodnie z wybrang opcjqg wdrozenia Spétka nie dokona
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment
wdrozenia MSSF 16 Spdtka ujmie sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw wczesniej
sklasyfikowanych joko leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17
w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej
o kwoty wszelkich przedptat Iub naliczonych optat
leasingowych odnoszqcych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Ponadto Spétka zdecydowata sie na  skorzystanie
z nastepujgcych rozwiqzan praktycznych na dzien 1 stycznia
2019 r. przewidzianych w paragrafie C10 MSSF 16 w odniesieniu
do leasingéw weczesniej sklasyfikowanych jako leasingi
operacyjne zgodnie z MSR 17:

-  Spédtka zastosowata pojedynczq stope dyskontowq do
portfela leasingéw o podobnych cechach,

- Spétka zdecydowata o niestosowaniu  wymogow,
o ktérych mowa w paragrafie C8 do leasingéw, ktérych
okres leasingu korniczy sie w ciqgu 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 r. Spétka ujeta
te leasingi jako leasingi krétkoterminowe,

- Spoétka zdecydowata o wytqczeniu poczqtkowych kosztéw
bezposrednich z wyceny sktadnika aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywéw w dniu
pierwszego zastosowania,

- Spdtka wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie,
w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umoéw ktére
przewidywaty okres przedtuzenia leasingu lub opcje
wypowiedzenia leasingu.

Dodatkowe uproszczenia, ktére zostang zastosowane przez
Spoétke  w umowach, w ktérych wystepuje ona jako
leasingobiorca to:

- nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywéw
i zobowiqzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczgcych
sktadnikéw aktywéw o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej (sprzet IT, meble, wyposazenie biurowe, itp.),

- nie wydzielanie komponentéw leasingowych
i nieleasingowych dla uméw leasingu dotyczgcych
wybranych klas bazowego sktadnika aktywoéw.

Dodatkowo Spétka zdecydowata o zastosowaniu uproszczenia
umozliwigjgcego niestosowanie standardu  w  zakresie
identyfikacji uméw leasingowych do umoéw, ktérych wezesniej
nie zidentyfikowano joko umowy zawierajgce leasing zgodnie
z MSR 17 oraz KIMSF 4. W zwigzku z tym Spétka zdecydowata sie
na ujmowanie umoéw stuzebnos$ci przesytu zawartych przed
1stycznia 2019 r. zgodnie z dotychczasowym podejsciem.

Z uwagi na wybrang opcje wdrozenia, wptyw wdrozenia
standardu na dzien 1 stycznia 2019 r. spowoduje wzrost
wartosci aktywéw i zobowiqzan o 21 949 tys. zt. W zwiqzku
z wdrozeniem standardu Spétka oczekuje, ze w 2019 roku
nastgpi wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych,
natomiast spadek kosztéw ustug obcych, ktére obejmowaty
dotychczas optaty z tytutu uméw najmu/dzierzawy/leasingu
operacyjnego.

Powyzszy szacunek zostat przygotowany w oparciu o umowy
obowiqzujgce na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz opiera sie na
istotnych zatozeniach, w szczegdlnosci w zakresie:

- okresu leasingu dla uméw zawartych na czas
nieokreslony,

- stopy dyskonta przyjetej do wyceny zobowiqzan z tytutu
leasingu.

Srednie okresy leasingu przyjete do oszacowania wartosci
zobowiqgzan leasingowych, w podziale na klasy bazowych
sktadnikéw aktywdw przedstawiaty sie nastepujqco:

Klasa 1 - dziatki/grunty 5 lat,
Klasa 2 - prawa wieczystego 71-75 lat,
uzytkowania gruntéw

Klasa 4 — maszyny/urzgdzenia 20 lat
Klasa 5 — §rodki transportu 2-10 lata.

Srednia wazona stopa leasingu odzwierciedlajgca  koszt
finansowania jakie Spdétka musiataby zaciagnqgé na zakup
przedmiotu podlegajacego leasingowi przyjeta do wyceny
zobowigzan wyniosta 5,03%.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Wptyw wdrozenia MSSF 16 na dane wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 1stycznia 2019 r.:
Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajace z Stan na 31.12.2018
Dane przeksztaticone ~ wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane
Aktywa trwate 1459 231 21949 1437282
Rzeczowe aktywa trwate 1177 567 (45 584) 1223151
Grunty, budynki i budowle 382 694 (32869) 415 563
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 596 620 (12718) 609 335
Pozostate srodki trwate 27 755 - 27755
Srodki trwate w budowie 170 498 - 170 498
Wartosci niematerialne 33725 - 33725
Prawa do uzytkowania aktywow 69 393 67 533 0
Grunty, budynki i budowle 37 37 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 46 445 46 445 0
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 21051 21051 0
Pozostate Srodki trwate 0 - 0
Pozostate aktywa 180 406 - 180 406
Aktywa obrotowe 331302 0 331302
Zapasy 78 629 - 78 629
Naleznosci od odbiorcéw 160 094 - 160 094
Pozostate naleznosci 16 685 - 16 685
Aktywa z tytutu umow z klientami 938 - 938
Pozostate aktywa 26 540 - 26 540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 416 - 48 416
AKTYWA RAZEM 1790 533 21949 1768 584
Kapitat wtasny 849945 0 849945
Kapitat akcyjny 19 853 - 19 853
Kapitat zapasowy 515 078 - 515 078
Kapitat rezerwowy 49 - 49
Pozostate catkowite dochody (13 039) (13 039)
Zyski zatrzymane 328 004 - 328 004
Zobowigzania dtugoterminowe 537550 20869 516 681
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 250 874 0 250 874
Kredyty i pozostate zadtuzenie 225 413 20869 204 544
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 14 407 - 14 407
Rezerwy 4215 - 4215
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 679 - 679
Otrzymane dotacje 36 245 - 36 245
Zobowigzania wobec dostawcoéw 343 - 343
Pozostate zobowigzania 5374 - 5374
Zobowigzania krétkoterminowe 403038 1080 401958
Zobowigzania wobec dostawcow 144 275 - 144 275
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 3427 - 3427
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 48 992 - 48 992
Kredyty i pozostate zadtuzenie 12 980 1080 M 900
Rezerwy 19 581 - 19 581
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 860 - 12 860
Otrzymane dotacje 1678 - 1678
Pozostate zobowigzania 59 245 - 59 245
Zobowigzania razem 940 588 21949 918 639
KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1790 533 21949 1768 584

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotg minimalnych zobowiqzan z tytutu leasingu operacyjnego ujawniong w sprawozdaniu
finansowym na dzieri 31 grudnia 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019:

Wartosci bilansowe w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
wedtug stanu na1stycznia 2019r.

Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego ujete na

31grudnia 2018 r. 18512
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na

31grudnia 2018 r., ujawnione w sprawozdaniu finansowym 14 696
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2018 r.

Korekty 46762
Opcje przedtuzenia i wypowiedzenia, z ktérych Spétka skorzysta z 0
wysokim prawdopodobiernstwem

Oczekiwana gwarantowana warto$é koncowa 0
Zwolnienia z ujmowania dla: (3 849)
- leasingéw krétkoterminowych (3849)
- leasingéw aktywdw o niskiej wartosci 0
Zmiana ujecia komponentéw nie leasingowych 0
Inne - ujawnienie PWUG 5061
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na 61458
31grudnia 2018 r., po korektach

Zdyskontowane przy uzyciu Sredniowazonej kraricowej stopy 21949
leasingobiorcy na1stycznia 2019 r. (5,03%)

Zobowigzania z tytutu uméw leasingowych, ujetych w zwiqzku o
z zastosowaniem nowej definicji leasingu MSSF 16

Zobowigzania z tytutu leasingu ujete na 1stycznia 2019r. 35461

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Gtéwne réznice wynikajq z faktu, ze okres przyjetych projekcji
ptatnosci  leasingowych  odnosi  sie  wytqcznie  do
nieodwotalnego okresu leasingu, podczas gdy zgodnie z MSSF
16 okres leasingu, zgodnie z ktérym ujmuje sie zobowigzanie
leasingowe, uwzglednia réwniez ewentualne  okresy
wynikajgce z przedtuzenia czy wczesniejszego wypowiedzenia
umowy, jezeli ktéry§ z powyzszych scenariuszy w ocenie
jednostki jest wystarczajgco pewny. W przypadku uméw
zopcja przedtuzenia oraz uméw zawartych na czas
nieokreslony, dla ktérych Spétka oszacowata okres leasingu,
zobowiqgzanie leasingowe jest odpowiednio wyzsze, podczas
gdy zamiar skorzystania z opcji wypowiedzenia odpowiednio
wptynat na obnizenie kwoty zobowigzania.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych, ktére
zostanq wykazane zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty przysztych
minimalnych optat z tytutu zawartych umoéw leasingu
operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. zostaty
skorygowane do wartosci biezqcej poprzez zastosowanie
odpowiedniej stopy dyskonta.

d) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz
wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry.

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow
ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany
W momencie poczqtkowego ujecia powigzanego sktadnika
aktywdw, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien,
w ktérym jednostka poczgtkowo ujmuje niepieniezny sktadnik
aktywéw lub  niepieniezne  zobowiqzanie  wynikajgce
z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli
istnieje wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
z gory, wéwcezas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji
w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania ptatnosci z géry.

Interpretacja nie ma istothego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spétki.

e) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiany precyzujq, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia
nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do Ilub
z nieruchomosciinwestycyjnych. Zmiany wyjasniajq, ze zmiana
sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana
nieruchomos$é spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje
nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczqgce
0 zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji
kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczqcego o© zmianie sposobu
uzytkowania.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakciji
ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem
wyjasnienia  nastepujgcych  obszaréw:  uwzglednienie
warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnienn w wycenie transakcji ptatnosci w formie
akgji rozliczanej w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji
ptatnosci w formie akcji charakteryzujqcej sie rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u Zrédta, ujmowanie
modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej
klasyfikacje z rozliczanej w Srodkach pienieznych na rozliczang
w instrumentach kapitatowych.

Zmiana nie dotyczy Spotki.
f) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty

finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajq jednostkom, ktére prowadzqg dziatalnosé
ubezpieczeniowq, odroczenie daty wejsScia w zycie MSSF 9 do
dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane  jednostki  mogq  dalej  sporzgdzad
sprawozdania  finansowe zgodnie z obowigzujgcym
standardem, tj. MSR 39.

Zmiana nie dotyczy Spotki.

g) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
bedqgce czesciq Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF
2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjq
zarzqdzajgcq  kapitatem  wysokiego  ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng
jednostkqg, w tym zwigzanym z inwestycjomi funduszem
ubezpieczeniowym moze zdecydowaé sie na wycene
inwestycji w jednostce stowarzyszonej Ilub wspdlnym
przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli
jednostka, ktéra sama nie jest jednostkqg inwestycyjng, posiada
udziot w jednostce stowarzyszonej Ilub  wspdlnym
przedsiewzieciu, ktére sq jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci,
zdecydowaé sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci
godziwej stosowanq przez te jednostke stowarzyszonq lub to
wspdlne przedsiewziecie, bedqgce jednostkamiinwestycyjnymi,
w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia, bedqgcych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego
dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego  przedsiewziecia  inwestycyjnego w  dniu
a) poczqtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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wspdlnego przedsiewziecie, bedgcych jednostkami
inwestycyjnymi: b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspdlne przedsiewziecie stajqg sie jednostkq inwestycyjnag;
c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdine
przedsiewziecie, bedqgce jednostkami inwestycyjnymi, stajq sie
jednostkq dominujgcaq.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

h) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedgce czeSciq Zmian wynikajgcych
z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF
zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1zostaty usuniete.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowiqzujgce
standardy i interpretacje nie dotyczq dziatalnosci Grupy lub
nie bedq mie¢ wptywu. Sq to:

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe
(opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania
standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgey
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1stycznia 2016 roku lub péZniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia T wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzqce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia
18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pdzniej;

- KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku
dochodowego (opublikowono dnia 7 czerwca 2017 roku) -
majgcy  zastosowanie  dla okreséw  rocznych
rozpoczynajqcych sie dnia 1stycznia 2019 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych  przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej;

- Zmiany wynikajgce z przeglqdu MSSF  2015-2017
(opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie
programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majqgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1stycznia 2019 roku lub pdZniej;

- Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych
zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci  Finansowej  (opublikowano  dnia
29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2020 roku lub pézniej;

- Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano
dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2020 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR1iMSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano
dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zmiany szacunkow

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odno$nie biezgcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotycza:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaéw,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- okreséw uzytkowania aktywdw trwatych,

-  podatku odroczonego,

- rezerw i zobowiqgzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu  kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okresSlonego w towarzyszqcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward’.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu odpowiednio obowiqzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po

Kurs obowiqzujgcy na ostatni

2018 2017
dzien okresu
UsD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 41709

kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwe;j.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla
potrzeb wyceny:

Kurs Sredni, liczony jako

Srednia arytmetyczna

kurséw obowiqzujgcych na 2018 2017
ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie

usb 3,6227 3,7439
EUR 4,2669 42447

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 2.NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

2.1. Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci
Podstawowa dziatalnosé operacyjna

Przychody ze sprzedazy sqg ujmowane zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi krokami:

- identyfikacja umowy,
- identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia,
- ustalenie ceny transakcyjne;j,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do
wykonania §wiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyodrebnia sie elementy
stanowigce odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia.
W przypadku identyfikacji kilku zobowigzarn umownych, do
kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane wynagrodzenie,
za$ przychéd ujmowany jest w momencie spetnienia (lub
w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
(tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie —sktadnika
aktywoéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare
uptywu czasu i tym samym zobowiqgzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane jest w czasie i przychéd ujmowany jest
w  miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynqce ze
Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia;

- w  wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke
powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (na
przyktad produkcja w toku), o kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania - sprawuje klient; lub

- w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie
powstaje  sktadnik  aktywéw o  alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.

Jezeli zobowiqzanie do wykonania $wiadczenia nie jest
spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane
w okreSlonym momencie i w tymn momencie ujmowany jest
przychdd ze sprzedazy. W celu okreslenia momentu spetnienia
zobowiqgzania i ujecia przychodu uwzgledniane sg wymogi
dotyczqce przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym
sktadnikiem aktywéw. Nastepujgce okolicznosci moga
wskazywac na przeniesienie kontroli:

- Spdétka ma  biezqce prawo do zaptaty za sktadnik
aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
- sktadnik aktywoéw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci
wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywoéw,

- klient przyjat sktadnik aktywéw.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg
metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach.
Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia
spetnienia zobowiqzania Spétka bierze pod uwage charakter
dobra lub ustugi, ktére zobowiqzata sie przeniesé na rzecz
klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Spétka ujmuje
przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci
dla klienta débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane
na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metody oparte na wynikach
obejmujqg metody takie, jok analizy dotychczas wykonanych
Swiadczen, ocene osiqggnietych wynikéw i etapdw, czasu
trwania wykonywania Swiadczenia oraz liczby
wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Spétka ujmuje
przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez
Spotke przy spetnianiu  zobowigzania do  wykonania
swiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowadne
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktaddéw koniecznych do wypetnienia zobowiqgzania do
wykonania $wiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spétki sq
wykorzystywane réwnomiernie przez caty okres spetniania
zobowigzania, Spétka ujmuje przychody metodq liniowa.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Jezeli Spétka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jokg
dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez Spoétke
(na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug,
w ramach ktérej Spétka nalicza klientowi statg kwote za kazdg
godzine wykonanej ustugi), Spétka ujmuje przychéd w kwocie,
ktérq ma prawo zafakturowaé.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (tj. koszty
ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby
poniesione, gdyby umowa nie zostata zawarta) ujmuje sie jako
sktadnik aktywow, jesli Spétka spodziewa sie, ze koszty te
odzyska. Pozostate koszty ponoszone w celu zawarcia umowy,
bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie,
ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwiqgzku z wykonaniem umowy z klientem
i nie ujete jako zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje
sie jako sktadnik aktywaéw, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze
kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwigzane z konkretng umowa,

- koszty prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobdéw
Spotki, ktére beda wykorzystywane do spetniania
zobowigzan do wykonania swiadczenia,

- Spotka spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywdéw ujety w zwiqzku z poniesionymi kosztami
pozyskania lub  wykonania umowy z klientem jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on
powiqzany.

WysokoS¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartoéci godziwej
zaptaty otrzymanej bqdZz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 360 dni). Przychody sq
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i inne podatki (poza akeyzowym) oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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PCC Rokita SA osigga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnos$ci:

PRODUKCYJNA

WYTWARZANIE | OBROT WYROBAMI CHEMICZNYMI PRZYPISANYMI DO NASTEPUJACYCH GRUP

ASORTYMENTOWYCH:
Grupa asortymentowa Produkty w ramach grupy Zastosowadnie
poliole polieterowe (polieterole) przemyst meblarski (materace)
Poliole produkowane pod nazwqg przemyst samochodowy (fotele, deski rozdzielcze, podsufitki)
handlowg ROKOPOLE budownictwo
chlor ciekty przemyst chemiczny
chlorobenzen przemyst chemiczny i farmaceutyczny
Alkalia, chlor i produkty tug sodow rzemyst papierniczy i wiékiennicz
chloropochodne 9 y P ystpap ¥ ¥
soda kaustyczna przemyst spozywczy, detergenty
kwas solny przemyst metalurgiczny

e . syntezy farmaceutyczne i chemiczne, produkcja Srodkéw

tréjchlorek i tlenochlorek fosforu . )
ochrony roslin i dodatkow do tworzyw sztucznych

uniepalniacze budownictwo

Produkty fosforopochodne plastyfikatory uniepalniajgce zywice, farby, tworzywa termoplastyczne

. . ochrona termiczna produktéw z tworzyw sztucznych

stabilizatory termiczne .
i syntetycznego kauczuku

ptyny hydrauliczne, lubrykanty  przemyst energetyczny, petrochemiczny, metalurgiczny

budownictwo jako domieszki do betonu i zapraw, produkcja ptyt
kartonowo-gipsowych
dyspergatory produkcja kauczukéw syntetycznych, farby, woski, lateks

Produkty superplastyfikatory
naftalenopochodne

HANDLOWA

HANDEL CHEMIKALIAMI:

PCC Rokita nabywa chemikalia od dostawcéw zewnetrznych celem ich dalszej
odsprzedazy.

UStUGOWA

SWIADCZENIE UStUG W ZAKRESIE:
- ochrony srodowiska -oczyszczanie Sciekéw przemystowych
- produkcji wody przemystowej

- produkciji i dystrybucji energii elektrycznej, cieplnej oraz sprezonego powietrza.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Miarg wynikéw Spétki analizowangq przez Zarzqd jest EBITDA. Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie
z MSSF, z wytqczeniem podatku dochodowego (biezqacego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzaciji skorygowanej
o odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 2018 2017
Zysk netto 245 812 193 507
[+] Podatek dochodowy biezqey i odroczony 5773 (179)
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 68 402 57748
+] Odpisy z tytutu utraty wartos$ci srodkéw trwatych i wartosci
[+] Odpisy zty y ty 925 (159)
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 18 994 13 360
[=] EBITDA 339906 264277
2017 2017
2018 dane dane
publikowane poréwnuwcze*)
Przychody ze sprzedazy produktéw 1176 924 1070167 1020 620
Przychody ze sprzedazy towaréw i materictéw (poliole,
I 72735 49 625 47 237
chemikalia)
Przychody ze sprzedazy ustug 120 682 63 563 115 498
Przychody ze sprzedazy 1370 341 1183 355 1183 355

*) w danych poréwnawczych przekwalifikowano przychody ze sprzedazy ustug transportu zgodnie z MSSF 15, co zostato opisane w nocie 1 niniejszego
sprawozdania finansowego w punkcie ,Wptyw zastosowania nowych izmienionych standardéw na polityke rachunkowos$ci Spétki oraz na jednostkowe

sprawozdanie finansowe Spétki”

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2.2. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, koszty

sprzedazy i ogolnego zarzqdu
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

- koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw
gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby,

- odpisy z tytutu utraty wartosci majqgtku trwatego,

- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw,

- odpisy aktualizujgce wartosé zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzqdkowaé przychodom osiggnietym przez Spodtke,
wptywajg na  wynik finansowy Spétki za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystqpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni
przyporzadkowaé przychodom lub innym  korzysciom
osiqganym przez Spoétke, wptywajg na wynik finansowy
w czesci, w ktérej dotyczq danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajgc ich wspdétmiernosé do przychodoéw lub innych
korzysci ekonomicznych.

2018 2017
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (68 402) (57748)
:i:zzyi;ztliycﬁtraty wartosci srodkdéw trwatych i wartosci (925) 159
Koszty swiadczen pracowniczych (ng 704) (97 499)
Zuzycie materiatéw i energii (657 479) (612 537)
Ustugi transportu (63 879) (56 431)
Pozostate ustugi obce (99 761) (100 662)
Podaitki i optaty (16 886) (16 549)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (9691 (8 087)
Pozostate koszty (12 622) (nesn)
Razem koszty rodzajowe (1049 349) (961035)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw (70136) (46 262)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 10724 5798
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktow ) 9508
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (720) (159)
e e " roosed) oaey
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (943183) (847 055)
Koszty sprzedazy (83 689) (77 028)
Koszty ogélnego zarzqdu (82 690) (68 066)

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 3.RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI

NIEMATERIALNE

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

*  Polityka rachunkowosci
=  Weryfikacja okreséw uzytkowania
*  Andliza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegaja
kapitalizacji, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty
konserwacji i napraw ujmuje sie wwyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzagciji ustalane sq na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Okresy uzytkowania
sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajq koszty
finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowiqce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywdw trwatych (tj. sktadnika aktywéw, ktérego wytworzenie
trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci
projektu dla Spoétki.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty
regularnych, znaczqgcych przegladdow, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystqgpienia usterek oraz ktérych warto§é w poszczegdinych
okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowqg przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw (w  tym
znaczqgeych komponentéw o réznych okresach ekonomicznej
uzytecznosci), wynoszqcy:

Rodzaj Okres amortyzacji
Prawo wieczystego
. . . 75- 9llat
uzytkowania gruntéw
Budynki i budowle 3-19 lat
Masz i i
Yny i urzgdzenia - 8llat
techniczne
Srodki transportu 5-7llat

okres do nastepnego
przegladu lub do korica
okresu uzytkowania danego
Srodka trwatego w zaleznosci
od tego, ktéry moment
wystagpi wczesniej

Koszt znaczqcych
przegladoéw

Istotne czesci zamienne i . . N
. nie podlegajq amortyzacji
serwisowe

Srodki trwate w budowie nie podlegajqg amortyzacji

Pozostate Srodki trwate 2-69lat

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowiqgcych zabezpieczenie zobowigzan Spotki
przedstawiono w Nocie 4.3.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Istotne szacunki

Spotka co roku weryfikuje okresy ekonomiczej uzytecznosci
Srodkéw trwatych. Kluczowe zmiany w zakresie stawek
amortyzacyjnych dotyczyty nastepujgcych grup $Srodkéw
trwatych

- budynkiibudowle,
- maszyny i urzqdzenia.

Zasady rachunkowosci

Na kazdy dzien bilansowy Spélka dokonuje oceny aktywéw pod
katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego aktywa
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli aktywa
nie generujg wptywdw niezaleznie. W przypadku, gdy wartosé
bilansowa danego sktadnika aktywéw lub  osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego
warto§¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej tj. wyzszej
z nastepujgcych dwéch  wartosci:  wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

W razie wystgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w tym przede
wszystkim:

-  dostepne sqg dowody pochodzqce ze sprawozdawczosci
wewnetrznej, swiadczqgce o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sq lub
w przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych,

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 r. Spétka nie
zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci majqgtku trwatego na poziomie osrodkéw
wypracowujqgcych $Srodki pieniezne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych Srodkéw trwatych skutkowata
konieczno$cig ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci
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Konieczno$é zmian w tym zakresie byta podyktowana zmiang
szacunkéw w odniesieniu do przewidywanego okresu
wykorzystania poszczegdlnych $rodkéw trwatych. Wptyw
wprowadzonej zmiany to zwiekszenie amortyzacji w roku
obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym o 2 510 tys zt.

- wartosé bilansowa aktywéw netto jednostki
sporzqdzajgcej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od
wartosci ich rynkowej kapitalizacii;

- w ciqggu okresu nastqpity lub nastqpia w niedalekiej
przysztosci znaczqce i niekorzystne dla jednostki zmiany
o charakterze technologicznym bqdz rynkowym;

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywdéw lub jego fizyczne
uszkodzenie.

Spotka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej tych
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i sg oparte na
zatozeniach dotyczgeych kosztu kapitatu, stép dyskontowych
i stép wzrostu zaktadanych dla przeptywdéw pienieznych po
okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane
przez Zarzqd na bazie najlepszej wiedzy na moment
przeprowadzenia testu.

rzeczowych aktywow trwatych w wysoko$ci 1,05 min zt w ciezar
kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.
Wykorzystanie odpisu utworzonego w latach poprzednich
wyniosto 0,13 min zt i zostato ujete jako pomniejszenie kosztu
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzgdzenia
1stycznia 2018
Wartosé brutto 546 807 813976 48716 173 353 1582853
Umorzenie (185 606) (319126) (21988) 0 (526 720)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (265) (04) 0 (851) (1209)
Wartosé ksiegowa netto 360936 494756 26728 172 502 1054 923
Zmiany w 2018 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 72 608 141 991 4309 (218 908) 0
Zakup 0 2266 0 208 234 210 500
Leasing finansowy 0 12 580 0 0 12 580
Koszty finansowania zewnetrznego
(stopa kapitalizacji 5,08 %) 0 0 0 9457 9457
Zmniejszenia (188) (478) 0 0 (666)
Amortyzacia (17 852) (41360) (3281) 0 (62 493)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 59 (421) (2) (446) (810)
Inne zmiany 0 0 0 (342) (342)
31grudnia 2018
Wartosé brutto 618 764 968 849 52940 171795 1812348
Umorzenie (202 995) (359 000) (25183) 0 (587178)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (206) (515) (2) (1297) (2 019)
Wartosé ksiegowa netto 415563 609 335 27755 170 498 1223151

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Srodki
Grunty, Pozostate < .
.. transportu P . Srodki trwate
budynki i Srodki . RAZEM
oraz maszyny w budowie
budowle . . trwate
i urzgdzenia

1stycznia 2017
Wartosé brutto 519713 777 368 51216 122 928 1471224
Umorzenie (175 820) (322531) (28 325) 0 (526 675)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (360) (2m) m (797) (1369)
Wartosé ksiegowa netto 343532 454 626 22891 122131 943180
Zmiany w 2017 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 32176 76 788 6 864 (n5 828) 0
Zakup 0 0 0 159733 159 733
Leasing finansowy 0 819 0 0 819
Koszty fi i t

oszty |nohso.wc1r.1.|o zewnetrznego B B 0 6 491 6 491
(stopa kapitalizacji 5,21 %)
Zmniejszenia (348) (1815) (12) 0 (2176)
Amortyzacia (13 896) (37512) (2 881) 0 (54 290)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 96 n7 0 (54) 159
Inne zmiany (624) 1735 (134) 28 1006
31grudnia 2017
Wartosé brutto 546 807 813 976 48716 173 353 1582853
Umorzenie (185 606) (319126) (21988) 0 (526 720)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (265) (94) 0 (851) (1209)
Wartosé ksiegowa netto 360936 494756 26728 172 502 1054923

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku Spétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako Srodki trwate
w budowie na kwote tgcznq 170 498 tys. zt (2017: 172 502 tys. zt), sposréd ktérych do naijistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny 2018 2017

Inwestycje w rozbudowe i optymalizacje wytwaérni elektrolizy w 57 0l 5 908
celu zwiekszenia mocy produkeyjnych

Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanéw i fosforynéw 13 805 3531
Instalacja pilotazowa do prodykcji polioli 13760 879
Modernizacja budynkéw magazynowych i biurowych 6 225 1653
Projekty modernizacyjne budynkéw Kompleksu Chloru 5229 2855
Rewitalizacja kotta pytowego w Centrum Energetyki 4921 4644
Baza magazynowa propylenu 4 466 21
Modernizacja systemu sterowania na wytwoérni Kompleksu

Polioli 2222 1606

Zobowigzania z tytutu transakceji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzier 31 grudnia 2018 wynoszq
48 433 tys zt (na dzien 31 grudnic 2107 58 026 ty zt).

Na dzieri 31 grudnia 2018 r. umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 107 677 tys. zt (na dzien
31grudnia 2017: 73 741 tys. zt).

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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3.2. Leasing finansowy

Zasady rachunkowosci

Aktywa bedqce przedmiotem leasingu finansowego oraz
zobowigzanie z tyt. leasingu ujmowane na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej znastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub  warto$ci  biezgcej minimalnych  optat
leasingowych. Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane jest
w pozycji Kredyty ipozostate zadtuzenie (Nota 2.4). Optaty
leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe

Pojazdy i maszyny zakwalifikowane jako leasing finansowy

2018 2017
Wartosé poczqtkowa 14 559 19 533
Umorzenie (1844) (5187)
Wartosé ksiegowa netto 12715 14 346

Na mocy umoéw leasingu finansowego Spoétka uzytkuje
cysterny kolejowe zakwalifikowane do $rodkéw transportu.
Spétka  uzywa  Srodkéw  transportu  na  podstawie
nieodwotalnych uméw leasingu finansowego. Okres leasingu
waha sie od 2 do 7 lat, a wiasno$é aktywéw pozostaje w Spétce
po zakonczeniu okresu leasingu. Spétka rozpoznata leasing
finansowy réwniez w podpisanej w 2018 roku umowie
o wspdtpracy polegajgcej na produkcji na zlecenie. Na
podstawie zapiséw tej umowy Spétka zobowiqgzata sie do
pokrycia naktadéw inwestycyjnych na instalacje produkeyjng,
na ktérej podmiot powigzany bedzie produkowat wyroby na
rzecz Spotki. W zwiqzku z tym Spétka rozpoznata zobowigzanie
do zwrotu wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 1,8 min zt
jako zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego i jednoczesnie
jako leasingowany Srodek trwaty.
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i zmniejszenie salda zobowiqgzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $Srodka trwatego lub okres
leasingu, o ile przeniesienie prawa wtasnos$ci nie jest pewne.

Nominalna oraz biezgca wartosé optat leasingowych

2018 2017
Wartos§é nominalna
minimalnych optat
leasingowych, w tym 15909 5136
przypadajqce do zaptaty w
okresie:
w okresie 1roku 3624 4364
w okresie od 1do b5 lat 8168 772
powyzej 5 lat an7

Przyszte koszty finansowe z

tytutu leasingu 2397 102
finansowego

Wartosé biezgca

minimalnych optat 13 512 5034
leasingowych

w okresie 1roku 2740 4299
w okresie od 1do 5 lat 6 874 735
powyzej 5 lat 3898

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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3.3. Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajqgca
pewnosé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjaomi oraz
ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje do aktywdw sg ujmowane
w ramach rozliczen  miedzyokresowych  przychoddw,
a nastepnie odpisywane systematycznie w przychody okresu
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego znimi
sktadnika aktywoéw. Dotacje otrzymane jako zwrot kosztéw
poniesionych przez Spétke sq systematycznie ujmowane jako
przychéd w wyniku finansowym w okresach, w ktérych
ponoszone sq dotowane koszty. Dotacje pieniezne ujmuje sie w
wysokosci otrzymanych srodkéw. Dotacje hiepieniezne (prawa
do emisji CO;) ujmowane sqg w wartosci nominalnej.
W przypadku dotacji otrzymanych w formie preferencyjnie
oprocentowanych pozyczek Spdétka ujmuje poczgtkowo
zobowiqzania ztytutu tych pozyczek w warto$ci godziwej,
aréznice pomiedzy wartoscig nominalng a godziwg rozlicza
jako dotacje zgodnie z zasadami podanymi powyze;j.
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Otrzymane dotacje

Na dzien bilansowy Spdétka byta beneficjentem pomocy
rzagdowej w formie dotaciji pienieznych oraz dotacji w postaci
pozyczek na preferencyjnych warunkach do aktywéw dla
projektéw inwestycyjnych na tgczng kwote 37 923 tys. zt.

Spotka korzystata réwniez z dofinansowania do szkolen dia
pracownikéw mtodocianych oraz z dofinansowan wydatkéw
zwiqzanych z ochrong $rodowiska (w ponizszej tabeli ujete w
pozycji ,pozostate dotacje”). Kwota pozyskanych w 2018 roku
przez Spétke srodkéw wynosi 4 107 tys. zt, w tym dotacje do
aktywow 4 079 tys. zt, a do kosztéw 28 tys. zt.

Spoétka  korzysta  takze ze  wsparcia  finansowego
z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej. Pomoc polega na udzeleniu Spoétce dwdch
preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, ktére
przeznaczono na  modernizacje  instalacji  elektrolizy
membranowej (zobowigzania ztyt. pozyczek wykazano w
Nocie 4.1).

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Cel dotacji

2018

28

2017

"Budowa elektrocieptowni EC-3 celem spetnienia wymogdéw BAT".
Dofinansowanie ~ w  ramach  Sektorowego  Programu
Operacyjnego  Wzrost  Konkurencyjnosci  Przedsiebiorstw,
Dziatanie 2.4.1

Przebudowa istniejgcej sieci dystrybucji energii elektrycznej na
terenie PCC Rokita S.A. w Brzegu Dolnym®, Dofinansowanie w
ramach  Regionalnego  Programu  Operacyjnego  dla
Wojewdédztwa Dolnoslgskiego 2007-2013, Dziatanie 5.2
"Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita
SA w Brzegu Dolnym". Dofinansowanie w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewdédztwa Dolnosigskiego,
Dziatanie 5.2

,Budowa podczyszczalni Sciekdw przemystowych zawierajgcych
chlorofenole™.  Dofinansowanie ~ w  ramach  Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Dziatanie 4.4
,Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw
fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu’.
Dofinansowanie ~w  ramach  Programu  Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 1.4-4.1

"Modernizacja dziatu B+R firmy PCC Rokita SA celem
opracowania innowacyjnej technologii wytwarzania polioli®
Dofinansowanie ~w  ramach  Regionalnego  Programu
Operacyjnego dla  Wojewddztwa Dolno$lgskiego 2007-2013,
Dziatanie 11.C

Wykorzystanie kondensatéw parowych oraz tugu wypadowego
w Wytwaérni Tlenku Propylenu w PCC Rokita SA. Dofinansowanie w
ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
Dziatanie 4.2

Opracowanie  technologii  wytwarzania  innowacyjnych,
hybrydowych olejéw bazowych

Innowacyjne oraz przyjozne dla sSrodowiska surowce i dodatki dla
przemystu poliuretanowego wytworzone min. przy udziale
surowcow pochodzenia naturalnego

Stworzenie linii  pilotazowej, w celu walidacji w skali
péttechnicznej wysoce specjalistycznych trudnopalnych ptynéw
hydraulicznych oraz innowacyjnych dodatkéw poprawiajgcych
wtasciwosci uzytkowe tworzyw sztucznych i lubrykantéw
Pozostate dotacje*)

10 939

7232

3375

2740

2083

212

821

455

1277

782

8 007

1475

7 496

3512

2936

2185

248

846

85

512

6275

Razem, w tym:

37923

35570

cze$¢ dtugoterminowa

czes$¢ kroétkoterminowa

36 245
1678

33460
270

*) W pozyciji pozostate dotacje Spétka ujeta odszkodowanie z polisy ubezpieczenie mienia w kwocie 6 211 tys. zt, ktéra przeznaczona bedzie na odtworzenie
spalonej instalacji produkecyjnej. Otrzymane odszkodowanie bedzie systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym przez szacowany
okres uzytkowania odtworzonej instalagji.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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3.4. Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

W ramach wartosci niematerialnych Spétka wykazuje przede
wszystkim nabyte koncesje, patenty, licencje, prawa do emisji
CO..

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Otrzymane prawa do emisji CO2 stanowigce dotacje
niepieniezne ujmowane sq poczgtkowo w wartosci zerowe;j,
natomiast nabyte prawa do emisji CO2 ujmowane sq w cenie
nabycia.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sq
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie iodpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wartosci niematerialne testowane sq na
utrate wartosci zgodnie z politykg przedstawiong w Nocie 9.1
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we
wtasnym zakresie, zwyjqgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane isq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy i metody
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji lecz
corocznemu testowi na utrate wartosci na ostatni dzieri roku.
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Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone
na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich kapitalizacji (w
szczegdlnosci mozna uznagé, ze zostanqg one w przysztosci
odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kqtem
ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w
ciqgu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie
by¢é mozliwa do odzyskania. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych prac rozwojowych skutkowata
koniecznosciq ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 0,12 min zt w ciezar
kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw.

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegaja amortyzacii
metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika, wynoszgcy:

Typ Okres
Patenty i licencje 3-3llat
Koszty prac rozwojowych 10-15 lat
Oprogramowanie

preg 5-15 lat

komputerowe

Rozliczenie w zwiqzku ze
zuzyciem

Nie podlega amortyzaciji

Prawa do emisji CO2

Wartos¢ firmy

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych
Nabyte koncesje, Prawaddo emisji Inne wartosci Razem
patenty ilicencje co2 niematerialne
1stycznia 2018
Wartosé brutto 14 076 9198 2475 25749
Umorzenie (6 692) 0 (1390) (s 082)
Wartosé ksiegowa netto 7384 9198 1085 17 667
Zmiany w 2018 roku
Rozliczenie Inwestycji 2494 16 970 1451 20 915
Zmniejszenia 0 0 0 0
Amortyzacia (930) (2687) (1126) (4743)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 (ns) (ns)
31grudnia 2018
Wartosé brutto 16 571 23480 2976 43027
Umorzenie (7622) 0 (1565) (9187)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 (n5) (n5)
Wartosé ksiegowa netto 8949 23480 1296 33725
Nabyte koncesje, Prawadoemisji Inne wartosci Razem
patenty ilicencje co2 niematerialne
1stycznia 2017
Wartos§é brutto 13964 401 1989 16 354
Umorzenie (5917) 0 (1282) (7199)
Wartosé ksiegowa netto 8 047 401 707 9155
Zmiany w 2017 roku
Rozliczenie Inwestycji m 8797 1071 9980
Zmniejszenia 0 0 0 0
Amortyzacja (774) 0 (693) (1467)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
31grudnia 2017
Wartosé brutto 14 076 9198 2475 25749
Umorzenie (6 692) 0 (1390) (8 082)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Wartosé ksiegowa netto 7384 9198 1085 17 667

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Prawa do emisji CO:

Spoétka, w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (tzw.
KPRU Ill) na wytwarzanie energii cieplnej (KSW - Krajowe $rodki
Wykonawcze), na lata rozliczeniowe 2013-2020 planowo ma
otrzymaé 481 973 szt. uprawnien EUA — praw do emisji CO.
Dodatkowo Spétka moze otrzymac przydziat warunkowy na
wytwarzanie energii elektrycznej (KPI - Krajowy Program
Inwestycyjny), maksymalnie do 41 282 szt. uprawnieri EUA —
praw do emisji CO.. Przydziat ten uzalezniony jest od realizaciji
planéw inwestycyjnych, zatwierdzonych w Krajowym Planie
Inwestycyjnym (KPI) oraz od uzyskanego poziomu redukcii
emisji potwierdzonego przez zewnetrznego weryfikatora. Jesli
dane zadanie nie zostanie zakonczone, to te uprawnienia
nalezy zwrdcié. Przydziat dokonywany jest w nastepnym roku
po uzyskaniu przez Spdtke zatwierdzenia sprawozdania
rocznego zgtoszonego zadania przez Ministerstwo Srodowiska.

Biorqc pod uwage zapotrzebowanie Spétki na prawa do emisji
CO,, ilos¢ przyznawanych uprawnieni bedzie niewystarczajgca
na pokrycie potrzeb Spdtki w tym zakresie, co determinuje
obecnie koniecznosé nabywania uprawnien na rynku w celu
coroczhego umorzenia. Wptynie to negatywnie na
efektywnosé ekonomiczng Spoétki, jednak na  dzien
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zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
okreslenie wielkosci tego wptywu na wyniki Spétki w przysztosci.

Informacje na temat rezerw na prawa do emisji CO;
przedstawiono w Nocie 8.

Spotka planuje i realizuje niezbedne zakupy uprawniert CO-
z odpowiednim wyprzedzeniem w stosunku do potrzeb. Przyjeta
przez Spodtke strategia zaktada zbudowanie bezpiecznej
nadwyzki posiadanych uprawnien oraz systematyczne zakupy,
w celu jej utrzymania w kolejnych okresach.

Spotka szacuje, ze umorzenie uprawnien za rok 2018 wyniesie
221708 szt. Weryfikacja sprawozdania rocznego za rok 2018
nastqpi wl kwartale 2019 roku, natomiast ustawowy termin
umorzenia uprawnien na rachunku EU ETS to 30 kwietnia 2019
roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rynkowa jednego
uprawnienia EUA wyniosta 107,54 zt przeliczona kursem z dnia
31 grudnia 2018 roku, co odpowiada 25,01 EUR.

llo$¢ uprawnien do emisji CO,, wykorzystanie uprawnieh oraz
wielkos¢ nadwyzki za okresy rozliczeniowe 2008-2018
przedstawia sie nastepujgco:

Okres Liczba przyznanych Liczba zakupionych Liczbaumorzonych Liczba sprzedanych Nadwyzka/
rozliczeniowy praw do emis;ji*) praw do emisji praw do emisji**) praw do emisji Niedobér***)

2008-2012 1444 925 284 489 552 463 674 927 502024
2013 0 29 000 153173 0 377 851

2014 150 511 14 453 151174 0 391641

2015 73272 0 173 034 0 291879

2016 63 287 20 000 164 656 0 210 510

2017 68 861 386 553 182 567 0 483 357

2018 59180 243 455 208 349 0 577 643
Razem 1860036 977 950 1585 416 674 927 577643

*) rok otrzymania praw do emisji CO, (uprawniert CO,) na rachunek EU ETS w ramach:

- KPRU 11 2008-2012:

- KPRU Il 2013-2020: KSW - Krajowe Srodki Wykonawcze (na wytwarzanie energii cieplnej) oraz KPI - Krajowy Program Inwestycyjny (na wytwarzanie

energii elektrycznej — uprawnienia vvorunkowy)

**) umorzenie praw do emisji CO, (Uuprawnien CO,) na rachunku EU ETS w danym roku / lata 2008-2012 (umorzenia 2009-2012)

*+*) stan praw do emisji CO, (uprawniert CO,) na rachunku EU ETS na koniec roku

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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ZADLUZENIE Z TYTULU WYEMITOWANYCH

OBLIGACJI, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADLUZENIA

* Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie
» Koszty finansowe

* Zabezpieczenie sptaty zobowiqzan

= Srodki pieniezne

4.1. Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytéw
i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczqtkowo wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
zwiqzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu,
zobowiqgzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowei.

Spdtka wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu pozyczek
jako instrument zabezpieczajgcy przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu przychodoéw ze sprzedazy w zakresie ryzyka kursowego.
Zobowiqzania z tytutu pozyczki nie wystepujg na dzien
bilansowy w pasywach Spétki (zostaty sptacone w roku 2012).

Rachunkowos$é zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowo$ci zabezpieczenn  jest
ograniczenie zmienno$ci wyniku netto Spdtki, wynikajgcej
z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poszczegdlne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Spdtka.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sq kredyty w walucie obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczqg przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy
sporzqdzane sq w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany

okres. Spétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tych
transakciji joko bardzo wysokie.

Spoétka moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczen ryzyka
walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytéw denominowanych
w walutach obcych, wyznaczajgc je jako pozycje
zabezpieczajgce  przed  ryzykiem  kursu  walutowego
zwiqzanego z  przysztymi  przychodami ze sprzedazy
denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakcji, jako zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne, ujmowany jest w pozostatych catkowitych
dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne  zabezpieczenie zwiqzanej z nim  pozycji
zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty pochodne sq ujmowane jako zabezpieczajqce do
momentu, kiedy instrument wygasnie, zostanie sprzedany,
wypowiedziany, zrealizowany, bqdz decyzjg Spdétki nie bedzie
juz duzej wykorzystywany jako zabezpieczenie.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej



PCC ROKITA SA
Raport roczny jednostkowy za rok 2018
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018

Obligacje wyemitowane przez Spoétke

W 2018 roku nie przypadat termin wykupu zadnej
z wyemitowanych wczesniej serii obligaciji (2017 r.: 25
min zt). Obligacje wyemitowane przez Spétke o wartosci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sq w PLN,
a okresy odsetkowe wynoszqg 3 miesiqce. Obligacje sq
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Spétka ma
prawo do weczesniejszego wykupu obligacji zgodnie
z decyzjg Zarzqdu po cenie ustalonej przez Zarzqd.
Obligacje wyemitowane przez Spoétke na dzien
31 grudnia 2018 przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzgce z emisji obligacji jest finansowanie
ogdélnych potrzeb korporacyjnych, ktérych
podstawowym celem jest osiagniecie zysku.

Emitent Data emisji obligaciji
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45 000 tys. zt

Wartos¢ obligacji wyemitowanych w 2018
roku (2017:105 min zt)

Wartosé emis;ji (tys. zt)

Oprocentowanie w biezgcym
okresie odsetkowym

PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA
PCC Rokita SA

Obligacje

Czes$¢ dtugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

24 kwietnia 2018
23 marca 2018

20 grudnia 2017

1 pazdziernika 2017
2 sierpnia 2017

7 czerwca 2017

17 listopada 2016

T sierpnia 2016

1 maja 2016

27 kwietnia 2016
25 czerwca 2015
15 pazdziernik 2014
17 kwietnia 2014

20 000
25000
30 000
25000
25000
25000

13772
25000
20 000
25000
20 000
25000
22000

2018
250 874
48 992

5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,50%
5,50%

2017
252797
1775

Razem zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

299 866

254 572

W 2018 roku Spétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych,
dtugoterminowych kredytéw obrotowych, krétkoterminowych kredytéw w rachunku biezqcym oraz pozyczek inwestycyjnych.
Dodatkowo Spétka byta strong umoéw leasingu finansowego oraz faktoringu dla wybranych naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Kredyty i pozostate zadtuzenie 2018 2017
Kredyty bankowe 141127 76 342
Pozyczki 52 645 62 31
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 10772 735
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 204544 139388
Kredyty bankowe 98 518 51015
Pozyczki 10 642 10 559
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 2740 4299
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 111900 65873
2018 2017
Saldo w Saldo w
Walut walucie Saldo w PLN walucie Saldo w PLN
: (tys) (tys) (tys) (tys)
Struktura walutowa zadtuzenia
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego PLN 0 13 300 0 3510
Kredyty inwestycyjne PLN 0 159 645 0 97 357
Kredyty w rachunku biezgcym PLN 0 80 000 0 30000
Pozyczki inwestycyjne PLN 0 63 287 0 72 870
Zadtuzenie w walucie obcej
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego EUR 49 212 365 1525
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 316 444 205 261

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR powigkszonej o marze. Oprocentowanie
pozyczek oparte jest na statej stopie procentowe;.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia
jego podpisania nie wystgpito niesptacenie kredytéw
i pozyczek lub naruszenie postanowien umoéw kredytéw
i pozyczek, w odniesieniu do ktérych nie podjeto dziatan
naprawczych przez Spoétke.

W dniu 8 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie dwie umowy
kredytowe na tgczng kwote 87,35 min zt z przeznaczeniem na
refinansowanie i finansowanie naktadéw  zwigzanych
z readlizacjq przedsiewziecia polegajgcego na modernizacji
i rozbudowie wytwaérni polioli w celu optymalizacji i poprawy
bezpieczenstwa produkcji oraz przedsiewziecia zwigzanego
z rozwojem i zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych
elektrocieptowni Spétki oraz spetnieniem wymagan odnosnie
emisji zanieczyszczen do Srodowiska. Zostaty zawarte na okres
od 08.01.2018 roku do 30.06.2032 roku. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku, natomiast

sptata  kapitatu odbywaé sie bedzie w ratach ptatnych
miesiecznie, poczqwszy od dnia 30.06.2018 r.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Spétka zawarta z Santander Bank
Polska S.A. (poprzednio Bank Zachodni WBK S.A) z siedzibg we
Wroctawiu umowe o dodatkowy kredyt rewolwingowy do
kwoty 50 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
zapotrzebowania  na  kapitat  obrotowy. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M plus marza banku.
Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2018 roku. Na
mocy aneksu z dnia 21122018 zmieniono termin sptaty na
30.06.2019 r. Na dzieri 31 grudnia 2018 saldo kredytu wynosi
50 min zt.

W dniu 22 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: ,EBI) umowe kredytowq, w ramach
ktérej EBI udziela Spétce kredytu na kwote 450 min EUR,
stanowigcqg réwnowartosé 192,9 min zt wg sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dziert 22.01.2019 r. Srodki z kredytu zostang
przeznaczone na redlizacje  projektu  inwestycyjnego,
obejmujgcego  rozbudowe i modernizacje instalacji
chemicznych.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Zgodnie z umowq kredytowq, Srodki z kredytu mogq zostac
wyptacone w maksymalnie czterech transzach, w EUR bqdz
w PLN, i mogq zostac uruchomione w ciggu 18 miesiecy od daty
podpisania umowy. Okres finansowania bedzie okreslany
odrebnie przy kazdej transzy i w zaleznosci od decyzji Spoiki,
moze wynosi¢ od 4 do 12 lat. Oprocentowanie w opadrciu
o zmiennq bqdz statq stope bedzie ustalane kazdorazowo przy
wyptacie danej transzy. W dniu 5 marca 2019 roku Spdétka
otrzymata pierwszq transze kredytu w kwocie 90 min
zt oprocentowane statq stopa. Sptata bedzie nastepowata w
okresach pétrocznych.

W dniu 5 listopada 2018 roku Spétka zawarta z podmiotem
powigzanym umowe produkcji na zlecenie okreslonych
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wyrobéw chemicznych. Spétka w umowie zobowigzata sie do
pokrycia naktadéw inwestycyjnych na instalacje produkeyjng,
na ktérej podmiot powigzany bedzie produkowat wyroby na
rzecz Spoétki. Zgodnie z Interpretacja Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF4)
Spoétka  rozpoznata zobowigzanie do zwrotu wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci 1,8 min zt joko zobowigzanie
z tytutu leasingu finansowego.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzgdzania tymi
ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej
zobowigzan przedstawiono w Nocie 6.

Spétka posiada nastepujace limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwarancji (niepomniejszone

o wykorzystanie na dzien bilansowy):

2018 2017
Otwarte linie kredytowe niepomniejszone o wykorzystanie 130 000 80 000
Akredytywy 47 000 49709
4.2, Koszty finansowe
Szczegdty dotyczgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.1.
2018 2017
Koszty z tytutu odsetek (17253) (12630)
- kredyty i pozyczki otrzymane (8657) (7623)
- obligacje wyemitowane (8 061) (4 839)
- leasing finansowy (535) (188)
Pozostate (1741) (730)
Zmian wysokosci z?bo.wiqzar’\ irezerw dflugoterm?nowych (203) 0
wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Straty z tytutu réznic kursowych 1 130
Optaty administracyjne i emisyjne (519) (568)
ztnr((:;ysz\;c\)/;g;u zmian warto$ci godziwej instrumentéw (1018) (212)
Pozostate koszty finansowe (2) (80)
Razem koszty finansowe (18 994) (13360)

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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4.3. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

PCC Rokita SA ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcédw zewnetrznych nastepujgce rodzaje zabezpieczen:

Wartosé bilansowa Wartosé
aktywéw zabezpieczenia
Nazwa zabezpieczenia Charakterystyka zabezpieczenia yw P .
stanowiqgcych nadzien
zabezpieczenie bilansowy

Zgodnie z wystawionymi deklaracjaomi wekslowymi
wierzyciel, w przypadku niedotrzymania warunkéw
umowy ma prawo wypetnié weksel na sume
odpowiadajgcqg zadtuzeniu, tqcznie z odsetkami oraz
Weksle wiasne in blanco  kosztami postepowania sqdowego. Ptatnos$¢ z tytutu - -
weksla jest wymagalna w ciqgu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spotki. Najistotniejszq pozycje zobowigzan
zabezpieczonych wekslami stanowiq umowy
dofinansowania.

Cze$¢ obowigzujgcych na dzien bilansowy umoéw
o kredyty i pozyczki inwestycyjne jest zabezpieczonych 194128 130 293
hipotecznie na nieruchomosciach Spotki

Hipoteki na
nieruchomosciach

mienie ruchome Centralnej Oczyszczalni Sciekéw 10 254 1842

mienie ruchome i prawa wchodzqce w sktad Wytwérni

i . P 255 249 32337
Zastaw rejestrowy N chiory i tugu Sodowego oraz Wytwérni Chlorobenzenu
rzeczach ruchomych
mienie ruchome Centrum Energetyki Nn2 384 57524
specjalistyczny ciezki wéz do gaszenia 2144 936

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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4.4. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie gtéwnie ze
Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz
depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie hominalnej powiekszonej o odsetki.

Wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych
inwestowane sq w formie lokat terminowych oraz overnight.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sq oprocentowane wedtug
zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sq dokonywane na rézne okresy od jednego
dnio do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne i sq oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

2,7%

SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
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2018 2017
Srodki pieniezne w banku i w
Kasie 27197 32673
Lokaty krétkoterminowe 21219 24 081
Razem 48 416 56754
2018 2017
Saldo Saldo
przeliczonena  przeliczone
PLN na PLN
Struktura walutowa
PLN 22 496 25104
EUR 23743 29584
usD 2176 2064
GBP 1 2
Razem 48 416 56754

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTAS5. KAPITAL OBROTOWY

5.1. Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sqg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. W przypadku materiatéw
przeznaczonych do produkcji, odpisu do aktualnej ceny
sprzedazy netto nie dokonuje sie, jezeli w odniesieniu do
wyrobéw gotowych, do wytworzenia ktérych bedq zuzyte nie
stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie
wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez Spdtke od urzedédw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku

Istotne szacunki
Odpis z tytutu utraty wartosci

Na dziern bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika zapaséw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku
z utratq ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw
do poziomu warto$ci netto mozliwej do odzyskania oraz
uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy tworzone sqg zgodnie z szacunkami Zarzgdu
dotyczqcymi przysztej mozliwosci wykorzystania ich sktadnikéw
w oparciu o przedziaty wiekowania na podstawie ponizszych
kryteriéw, ktére zostaty opracowane przez Zarzqd
zuwzglednieniem historycznych tendencji w zakresie rotacji
zapasow:
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oraz innych  kosztéw  dajgcych sie  bezposrednio
przyporzgdkowaé do pozyskania towaréw i materiatéw. Przy
okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty

handlowe iinne podobne pozycje.

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty wytworzenia
(wartoéé zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizne
bezposredniq) oraz narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalonych przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchoddéw dokonuje sie w przypadku:

- materiatéw - wg ceny Sredniowazonej,

- towardw — wg ceny Sredniowazone;j,

- wyrobéw gotowych - wg sredniowazonego rzeczywistego
kosztu.

Okres braku rotacji Wysokosé odpisu
od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw ustalone wg.
powyzszych zasad mogq podlegaé odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzqd wiarygodnych informaciji,
z ktérych moze wynikaé, ze doszto do dodatkowej utraty
wartosci lub utrata wartosci nie nastgpita.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w wyniku finansowym joko
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw jest
ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow.

2018 2017
Materiaty 41528 34965
Towary 530 414
Pétprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 31922 31645
Wyroby gotowe 8 614 8039
Zapasy (brutto) 82594 75063
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw 3965 3245
Zapasy (netto) 78 629 71818

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Swiadectwa efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)

Zasady rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci nie zawierajq
specyficznej regulacji odnoszqcej sie do zagadnienia biatych
certyfikatéw, dlatego tez Spétka zgodnie z par. 10 MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw” przyjeta nastepujqce zasady:

- otrzymane nieodptatnie  Swiadectwa  efektywnosci
energetycznej przeznaczone do dalszej odsprzedazy
ujmowane sq jako zapas i wyceniane w cenie nabycia
réwnej zero,

- przychody ze sprzedazy certyfikatéw rozpoznawane sqg
w momencie ich sprzedazy oraz ujmowane w ramach
pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Spotka w  zwiqzku z przeprowadzeniem zadan
modernizacyjnych skutkujgcych m.in. zwiekszeniem
efektywnosci energetycznej w 2018 r. otrzymata nieodptatnie
$wiadectwa efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)
w ilosci 7 699,8 tys toe. llo§¢ oraz wartos¢ bilansowq Swiadectw
efektywnosci energetycznej przedstawia ponizsza tabela.

llosé (w toe) Wartosé
Stan na 1stycznia 2018 661 25
Zmiany w ciggu okresu 7700 0
Nieodptatne otrzymanie 7700 0
Zakup 0 0
Sprzedaz 0 0
Zuzycie na wtasne potrzeby 0 0
Stan na 31grudnia 2018, w tym: 8 361 25
Certyfikaty PMEF na podstawie Ustawy o efektywnosci
energetycznej z dnia 15 kwietnia 2011 r 6826 25
Certyfikaty PMEF_F na podstawie Ustawy o efektywnosci
energetycznej z dnia 20 maja 2016 r 1535 0

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto§¢ godziwa certyfikatéw oszacowana na podstawie notowan z Towarowej Gietdy Energii

(https:/[tge.pl/pl/464/rynek-praw-majatkowych) wynosi:

Certyfikaty PMEF Certyfikaty PMEF_F
llosé (w toe) 6 826 1535
Cena za 1000 toe 0,312 1600
Wartosé godziwa na 31.12.2018 2130 2456

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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5.2. Naleznosci od odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznos$ci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe
wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug wartosci
godziwej, a na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
naleznosci krétkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Spoétka klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate
naleznos$ciw ramach kategoriiinstrumentéw finansowych jako

Istothe szacunki

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci liczony jest na bazie
modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od
wystagpienia przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

3 stopniowa
klasyfikacja
aktywow

finansowych

Charakterystyka

Salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqce
zwiekszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy

1Stopien

Salda, dla ktérych nastgpito znaczqce
zwiekszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciqgu catego okresu
kredytowania

2 Stopien

3 Stopien Salda ze stwierdzonq utratg wartosci
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aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu bazujgc na wybranym modelu zarzgdzania aktywami
finansowymi (utrzymywanie w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych).

Spoétka posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowqg
faktoringu. Spétka nie zatrzymuje znaczqgcych ryzyk i korzysci,
lecz zatrzymata kontrole nad tymi aktywami, dokonujqc przy
tym ubezpieczenia znacznej wiekszosci naleznosci od
odbiorcéw (na dzier 31 grudnia 2018 roku 611 % naleznosci byto
objetych ubezpieczeniem).

Spoétka uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajg
istotnego elementu finansowania dlatego korzysta w tym
przypadku z uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
naleznosci. Zgodnie z tym podejSciem Spdtka klasyfikuje
naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2, z wyjgtkiem naleznosci
dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci zostaty
zaklasyfikowane do Stopnia 3

Odpis na naleznosci od odbiorcéw powigzanych opiera sie
o wewnetrzng ocene ryzyka i poziomy strat publikowane przez
zewnetrzne agencje ratingowe. Dla nalezno$ci od odbiorcéw
pozostatych  przeprowadzono andlize  portfelowqg  (za
wyjatkiem naleznosci, ktére zostaty przeanalizowane
indywidualnie). Zastosowano uproszczong matryce odpiséw w
poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci. Poziom oczekiwanych strat zostat okreslony
w oparciu o analize danych historycznych za ostatnie 14
kwartatéw. Zgodnie z MSSF 9 historyczne wskazniki strat
powinny zostaé skorygowane w oparciu o oczekiwania
dotyczqce zdarzen przysztych. Spétka po analizie otoczenia
mikro- i makroekonomicznego nie stwierdzita istotnych
czynnikéw, ktére mogtyby istotnie zmienié poziom strat
w okresie zycia nalezno$ci w stosunku do poziomdéw start
realizowanych w ciggu ostatnich 14 kwartatéw.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017
Naleznosci od odbiorcéw ogétem 178 359 147 661
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (14 277) (16 142)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 164 083 131519
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci (3 989) (1180)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 160 094 130 339
Struktura walutowa naleznosci (brutto)
PLN 92 085 59 993
EUR 84224 86 400
uUsD 2 050 1267
2018 2017
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 3160 980
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (3160) (980)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) o 0
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 160 923 130 538
Naleznosci nieprzeterminowane 113 663 88573
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 47 260 41966
Od1do 90 dni 21697 29 559
Od 90 do 180 dni 8 686 4288
Powyzej 180 dni 16 877 819
Odpis ha naleznosci, ktére nie utracity wartosci (829) (199)
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (netto) 160 094 130 339
Razem naleznosci 160 094 130 339

Z naleznosciami wiqze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartosci godziwej opisano
w Nocie 6.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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5.3. Aktywa z tytutu umow z klientami

Zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywédw z tytutu umowy bedgcy prawem spdtki  do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spétka
przekazata klientowi.

Jesli Spétka spetnita zobowigzanie, dokonujac przekazania débr
lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie lub przed
terminem jego wymagalnosci, Spdétka ujmuje umowe jako
sktadnik aktywdéw z tytutu umowy, z wytqczeniem wszelkich kwot
przedstawianych jako naleznosci.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na 31 grudnia 2017 o
Reklasyfikacja niezafakturowanj sprzedazy (MSSF 15) - na 3112.2017 prezentowane w pozycji 486
naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug

Stan na 1stycznia 2018 486
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (486)
obiorcéw

Zwiekszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 938
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31 grudnia 2018 938

W 2018 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$é utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw z tytutu umaéw

z klientami.

5.4. Pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzier bilansowy w kwocie wymagajqcej zaptaty.

2018 2017
Biezqcy podatek dochodowy 3742 268l
Naleznosci . . .
aleznosci budzetowe poza biezgcym podatkiem 12943 14002
dochodowym
Pozostate naleznosci 16 685 16 683

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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5.5. Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci

Zobowigqzania wobec dostawcéw wycenia sie ha moment bilansowy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy
poczqgtkowego ujecia w wartosci godziwej, a na kazdy dzieri zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2018 2017
Zobowigzania wobec dostawcdow, w tym 144 618 159 242

W walucie funkcjonalnej spétek Grupy

PLN 144 618 159 242
Struktura walutowa
PLN 83739 94 612
EUR 59 086 61882
usD 1766 2747
GBP 14 0
CNY 12 1
CzK 1 0
Zobowiqgzania wobec dostawcow 144 618 159 242
- krétkoterminowe 144 275 158 574
- dtugoterminowe 343 668

Ze zobowigzaniami wobec dostawcéw wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzgdzanie ryzykiem oraz informacje
na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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5.6. Zobowiqgzania z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Spétka  ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
zobowiqgzanie z tytutu umowy bedqce obowigzkiem jednostki
do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za
ktére Spétka otrzymata  wynagrodzenie  (lub  kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Rezerwa na rabaty od

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma
prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. nalezno$é), zanim dobra Iub ustugi zostaty przekazane
klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowiqzanie
z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnos$ci lub gdy ptatnosé
staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej).

Zaliczki otrzymane na

. Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 31 grudnia 2017 0 0 (o]
Reklasyfikacja rabatéw od sprzedazy (MSSF15) -

Y : P "y ( ) 3454 - 3454
na 3112.2017 prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) -
na 31122017 prezentowane w pozycji pozostatych - 346 346
zobowigzan
Stan na 1stycznia 2018 3454 346 3800
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 3033 - 3033
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w (3236) (346) (3582)
kwocie reklasyfikaciji
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 176 176
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31grudnia 2018 3251 176 3427
Krétkoterminowe 3251 176 3427
Dtugoterminowe 0 0 0

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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5.7. Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sq zaréwno zobowigzania finansowe
(w tym w szczegdlnosci zobowigzania inwestycyjne) jak
i niefinansowe  (w tym w szczegdlnosci zobowigzania
podatkowe, inne zobowigzania budzetowe, zaliczki na poczet
dostaw ktérych rozliczenie nastqpi poprzez dostawe) oraz
pozostate.

45

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na moment
poczqtkowego ujecia w wartosci godziwej, a na kazdy dzien
bilansowy  wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Pozostate
zobowigzania niefinansowe wycenia sie w kwocie wymagalnej
zaptaty.

2018 2017

Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Pozostate zobowigzania budzetowe 1965 n224
Ubezpieczenia majqtkowe 2083 3192
Zobowigzania inwestycyjne 48 433 58 026
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 346
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 067 0
procentowej

Pozostate zobowigzania 1871 1796
- zobowigzania z tytuty niewyptaconych dywidend 32 32
- wycena pozyczki do wartosci godziwej 315 558
- rozliczenia miedzyokresowe 0 0
- pozostate 1524 1205
Pozostate zobowigzania, w tym 64 619 74583
- krétkoterminowe 59 245 70 497
- dtugoterminowe 5374 4086

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzgdzania ryzykiem oraz informacje na temat
wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6. Szczegéty dotyczqgce instrumentédw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 6.ZARZADZANIE RYZYKIEM

Klasyfikacja aktywoéw i zobowigzan Spétki do kategorii wg MSSF 9

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Wyceniane w

!’oziom . .. Wycenianew wartosci Aktywa Zobowigzania .
2018 h'e"“"‘fh!' \.qutosc wartosci godziwej wyceniane w ceni‘:l new qut?sc
wartosci bilansowa godziwej przez zamortyzo- wy godziwa
godziwej przez wynik pozostate wanym zt':\mn:rlt«y’::\;\;:-
finansowy catkowite koszcie y
dochody
Pozostate aktywa "
< 6 94 973 0 0 94 973 0 94 973
3 finansowe
& Naleznosci od odbiorcow * 160 094 0 0 160 094 0 160 094
% Srodki pieniezne i ich
. 0 48 416 0 0 48 416 0 48 416
ekwiwalenty
Razem 303483 [ 0 303483 0 303483
Zobowiqgzania z tytutu
. . . 1 299 866 0 0 0 299 866 304 372
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate
. * 253157 0 0 0 253157 253157
zadtuzenie
< Kredyty i pozostate
‘zt zadtuzenie (pozyczki o 3 63 287 0 0 0 63 287 62730
E statym oprocentowaniu)
= Zobowigzania wobec
[*] ) * 144 618 0 0 0 144 618 144 618
3 dostawcow
N Pozostate zobowigzania
(instrumenty pochodne z 2 267 267 0 0 0 267
tytutu zabezpieczenia)
Pozostate zobowigzania
. * 50 548 0 0 0 50 548 50 548
finansowe
Razem 811743 267 0 0 811476 815 692

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw. Klasyfikacja aktywdw finansowych ulegta zmiane w zwigzku z wdrozeniem MSSF9, co zostato opsiane w
Nocie 1.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Poziom wg MSR 39
hierarchii  Wartosé Zobowigzania Wartosé
2017 . . . Aktywa . .
wartoSci  bilansowa Pozyczki wyceniane w godziwa
I . . . . dostepnedo
godziwej i naleznosci . zamortyzowa-
sprzedazy

nym koszcie

Pozostate aktywa
dtugoterminowe (Inwestycje * 6 0 6 0 6
w pozostatych jednostkach)

Pozostate aktywa

< (Instrumenty pochodne z
= . . 2 434 434 0 0 434
S tytutu zabezpieczenia stopy
% procentowej)
Pozostate aktywa finansowe * 76 668 76 668 0 0 76 668
Naleznos$ci od odbiorcéw * 130 339 130 339 0 0 130 339
Srodki pieniezne iich
. * 56 754 56 754 0 0 56 754
ekwiwalenty
Razem 264 201 264195 6 0 264 201
Zobowiqzania z tytutu
. . . 1 254 572 0 0 254 572 255264
wyemitowanych obligacji
<« Kredyty i pozostate zadtuzenie * 132 391 0 0 132 391 132 391
E Kredyty i pozostate zadtuzenie
< (pozyczki o statym 3 72870 0 0 72870 72242
% oprocentowaniu)
g Zobowiqgzania wobec
N h * 159 242 0 0 159 242 159 242
dostawcow
Pozostate zobowigzania
. * 61249 0 0 61249 61249
finansowe
Razem 680324 0 0 680324 680388

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystagpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sq w warto$ci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi
poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajacymi podstawe przyjetqg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

POZIOM1

POZIOM 2

POZIOM 3

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje).

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny
bazujgce na faktycznych transakcjach).

Ceny niepochodzqce z aktywnych rynkéw.

Spétka posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwej na dzieri 31 grudnia 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 roku. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke zostaty zakwalifikowane do poziomu 2 wartosci

godziwe;.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
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Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqgdzanie ryzykiem

Spoétka posiada zobowiqzania z tytutu Spétka posiadata w okresie Ze wzgledu na koniecznosé
kredytéow bankowych, dla ktérych odsetki sprawozdawczym zarédwno aktywa jak zabezpieczenia  stép  procentowych

liczone sq na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym narazonad
jest na wzrost kosztéw finansowania w
przypadku wzrostu stép procentowych.
Ponadto Spdétka lokuje wolne Srodki
pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie,
co powoduje narazenie ha zmniejszenie
zyskow z inwestycji w sytuaciji spadku stép
procentowych.

Spoétka posiada réwniez zobowigzania z

tytutu obligaciji i pozyczek z
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska oraz naleznosci z tytutu
pozyczek, ktére oprocentowane sq

wedtug stopy statej. Posiadane przez
Spotke zobowigzania oparte o statq stope
procentowq wyceniane sq w
zamortyzowanym koszcie. Z uwagi na
zmiany stép procentowych zobowigzania
te sq narazone na zmiany wartosci
godziwej z  tytutu zmiany @ stép
procentowych. Informacje o aktywach i
zobowigzaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaty przedstawione
w dalszej czesci tego rozdziatu.

i zobowigzania oprocentowane wedtug
stopy zmiennej (co czesciowo redukowato
ryzyko). W minionych okresach
zaobserwowano  nieznaczne wahania
stép procentowych. Nie przewiduje sie
gwattownych zmian stép procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

zwiqgzanych z jednym z zaciggnietych
kredytéw oprocentowanym zmienng
stopq procentowq, Spétka zdecydowata
sie zastosowa¢ strategie zabezpieczajgce
w postaci Swapa procentowego. Wartosé
nominalna IRS na dzien zawarcia
transakcji wynosita 65 113 tys zt. Na dzien
bilansowy kwota zabezpieczona wynosi
46 352 tys zt. Termin waznosci IRS
uptywa 31122025, Wptyw instrumentu
pochodnego na pozycje sprawozdania z
wyniku finansowego oraz na
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
przedstawiono w nocie 4.2. Niezaleznie od
obowiqzujqcej sytuacji Spéka monitoruje
stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz  prognozy  stép
procentowych i nie wyklucza podjecia
dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W prezentowanych okresach nie byto wptywu rachunkowos$ci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego oraz na
sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentédw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowe;.

2018 2017
Razem . . Razem . .
L. Oprocentowanie Oprocentowanie L. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosé . wartosé .
. state Zmienne . state zZmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od
: J 160 094 160 094 0 130 339 130 339 0
odbiorcow
Pozostate aktywa 94 973 94 973 0 77102 76 668 434
Srodki pieniezne i ich
. 'pleniezne it 48 416 234 48182 56 754 200 56 554
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 303483 255 301 48182 264195 207 207 56988
2018 2017
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosc N wartosé .
. state zmienne . state zmienne
bilansowa bilansowa
Zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu
wyemitowanych 299 866 299 866 0 254 572 254 572 0
obligacii
Kredyty i pozostate
o 316 444 110 039 206 405 205 261 126 734 78 527
zod’fuzenle*)
Zobowiqgzania wobec
j 144 618 144 618 0 159 242 159 242 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 50 815 50 548 267 61249 61249 0
Razem 811743 605 071 206 672 680 324 601797 78 527

*) kredyt inwestycyjny zabezpieczony IRS od 2018 roku jest prezentowany joko oprocentowany stopq statg. Rok 2017 w nocie powyzej zmieniono
analogcznie

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqdzanie ryzykiem

Spoétka definiuje ryzyko ptynnosci joko W ocenie Zarzqdu Jednostki, znaczna Dziat finansowy  Spétki  monitoruje
ryzyko utraty zdolnosci do regulowania warto$§é Srodkéw pienieznych na dzien kroczqce prognozy wymogow
zobowigzann w okreslonych terminach. bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dotyczqcych ptynnosci wtasciwych dla
Ryzyko wynika z potencjalnego dobra  kondycja  finansowa  Spétki Spdétki w celu zagwarantowania, ze
ograniczenia  dostepu  do  rynkédw powodujq, ze ryzyko utraty ptynnosci posiada ona  wystarczajgce  Srodki

finansowych, co moze skutkowaé brakiem nalezy oceni¢ jako Srednie. pieniezne dla zaspokojenia potrzeb
mozliwosci pozyskania nowego operacyjnych przy jednoczesnym
finansowania lub refinansowania utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

swojego zadtuzenia.

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowigzan finansowych Spétki wedtug umownych
terminéw ptatnosci:
Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminow

wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego Razem Lefelaree
) bilansowa
2018 do 1roku -3 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych

. . 60 376 66 814 178186 46 516 351892 299 866
obligacii
Kredyty i pozostate zadtuzenie 120 801 77 984 49 901 107 386 356 072 316 444
Zobowigzania wobec dostawcow 144 618 0 0 0 144 618 144 618
Pozostate zobowiqzania 64 619 0 0 0 64 619 64 619
Razem 390 414 144798 228 087 153 902 917 201 825 547

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminow »
wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego Razem \.Nurtosc
. bilansowa
2017 do Troku 13 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych

. q i wy y 13024 88 828 85 335 122 682 309 869 254 572
obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 67 684 54 025 43568 58 009 223286 205 261
Zobowigzania wobec dostawcoéw 159 242 0 0 0 159 242 159 242
Pozostate zobowigzania 74584 0 0 0 74584 74584
Razem 314534 142 853 128 903 180 691 766 981 693658

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO WALUTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzqgdu Zarzqgdzanie ryzykiem
Znaczna cze$¢ sprzedazy Spétki jest Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw Spétka ogranicza wptyw ryzyka

zwiqzana ze sprzedazq eksportowq. Duza
cze$é przychoddw krajowych jest takze
readlizowana w  walutach  obcych,
dodatkowo Spétka dokonuje zakupdw
materiatéw do produkcji na rynkach
zagranicznych. Ponadto Spétka posiada
pozyczki, depozyty i lokaty w walucie
obcej. Ryzyko walutowe wiqze sie gtéwnie
ze zmianami poziomu kursu EUR i USD.
Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi,
niz wymienione, walutami nie jest istotna.

walut obeych, w ktérych Spétka dokonuje
rozliczen lub ptatno$ci mogaq niekorzystnie
wptyngé na  dziatalno$é,  sytuacje
finansowq lub wyniki dziatalnosci Spoétki.
Deprecjacja ztotéwki zwieksza catkowitg
warto§¢  osigganych  przez  Spétke
przychoddw oraz rentownosé dziatalnosci
operacyjnej. Na date bilansowq Spélka nie
byta strong zadnych czynnych transakcji
opcyjnych.

walutowego, dokonuje zaréwno zakupoéw
materiatéw  w  walutach obcych jak
i sprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujqc naturalnego hedgingu.
Jednoczes$nie Spétka zaciggneta w latach
poprzednich pozyczki w walucie EUR jako
zabezpieczenie przysztych przychodéw w
tej walucie. Spétka sptacita pozyczki w 2012
roku. W 2017 roku Spétka doprecyzowata
definicje pozycji zabezpieczanej jako
przychody ze sprzedazy konkretnej grupy
produktowej. Spétka szacuje, ze efektywna
zabezpieczenia
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
innych dochodach catkowitych na dzien 31
grudnia 2018 roku w wysokosci 12 506 tys zt
wynikajgca z  réznic  kursowych od
instrumentu  zabezpieczajgcego bedzie
rozpoznawana w wyniku finansowym w
perspektywie  najblizszych  kikku  lat
(prawdopodobnie do 2025 roku).

wartosé ujeta w

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzqdu Zarzqgdzanie ryzykiem

PCC Rokita jest przede wszystkim PCC Rokita nie moze zapewni¢, iz w W celu ograniczenia wptywu zmian cen

producentem chemikaliéw, ktérych ceny
sq silnie uzaleznione od cen surowcoéw, z
ktérych czesé podlega duzej zmiennosci
wynikajgcej miedzy innymi z cyklicznosci
koniunktury w gospodarce Swiatowej. W
szczegodlnoéci  dotyczy to  produktéw
opartych na bazie petrochemikaliéw, na
ktére popyt ulega silnym wahaniom, co
rzutuje na ceny, a ostatecznie wptywa
na wyniki finansowe Spotki.
W prezentowanych okresach dziatalno$é
Spotki podlegata ryzyku cenowemu w
przypadku takich surowcéw jak np.:
propylen, tlenek propylenu, tlenek etylenu,
benzen, wegiel kamienny.

przysztosci ceny wykorzystywanych przez
Spoétke  surowcéw nie  wzrosng do
poziomoéw, ktére spowodujq wzrost cen
produktéw Spétki a przez to ograniczenie
ich sprzedazy. PCC Rokita nie jest w stanie
wykluczyé sytuacji, w ktérej bedzie
pozyskiwata surowce po cenach wyzszych
niz konkurenci. Spétka nie moze réwniez
zapewnié, ze w kazdej sytuacji bedzie w
stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na
odbiorcéw swoich produktow.

surowcow na wyniki, Spétka prowadzi
dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji
Zrédet dostaw strategicznych
SUrowcow.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO KREDYTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzqgdu Zarzqdzanie ryzykiem
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako Zdaniem Zarzqdu Jednostki nie wystepuje Maksymalne narazenie na ryzyko

mozliwo$¢é niewywiqgzania sie dtuznikéw
Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe
Spotki zwiqzane jest przede wszystkim z
wiarygodnosciq kredytowq klientéw, z
ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej
sprzedazy produktéw.

WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO

znaczqca koncentracja ryzyka
kredytowego, gdyz Spdétka posiada wielu
odbiorcéw. Udziat 5 najwiekszych sald
naleznosci  od odbiorcéw w  ogdle
naleznosci od odbiorcéw na  dzien
bilansowy wyniést 33% (na dzieri 31 grudnia

2017 wyniést 34%). Ryzyko kredytowe
zwigzane z  depozytami  bankowymi,
instrumentami  pochodnymi i innymi
inwestycjomi uznaje sie za nieistotne,

poniewaz Spétka zawarta transakcje z

instytucjomi o ugruntowanej  pozyciji
finansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie
przekroczono  limitéw  kredytowych i

kierownictwo nie przewiduje zadnych strat z
tytutu niewywiqzania sie kontrahentéw ze
zobowigzan.

kredytowe wynosi 164083 tys. zt na
dzien bilansowy 31 grudnia 2018 (131 519
tys. zt na 31 grudnia 2017) i zostato
oszacowane jako warto$é bilansowa
naleznosci od odbiorcow.
Zarzqdzanie  ryzykiem  kredytowym
polega na przeanalizowaniu ryzyka
kredytowego nowego klienta zanim
zaoferowane mu zostang standardowe
warunki ptatnosci i dostawy.
Na dzienn 31 grudnia 2018 roku 61 %
naleznosci od odbiorcéow Spoétki jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dziert 31 grudnia 2017
roku: 68%)

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
- 1%zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost Iub spadek stopy procentowe;),
- 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowey),
- 10%zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktéw i surowcow).

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie

uwzglednia wptywu opodatkowania:

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Pozycjaw sprawozdaniu Ryzyko sto rocentowej ko walutowe Inne ko cenowe
finansowym wartosé yzy PYP ] Ryzy ryzy
pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
s.PLN +100 pb w -100 pbw
2018 ty P P +10% -10% +10% -10%
PLN/USD/EUR  PLN/USD/EUR
2018
AKTYWA 311365 482 (482) 1677 (me77) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 160 094 0 0 8627 (8627) 0 0
Pozostate aktywa 102 855 0 0 458 (458) 0 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 48 416 482 (482) 2592 (2592) 0 0
ZOBOWIAZANIA 825547 (2064) 2064 (6109) 6109 () o
Zobowi ia z tytut
© OV\{lqman “ u N 299 866 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 316 444 (2064) 2064 (21) 21 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 144 618 0 0 (6 088) 6 088
Pozostate zobowiqzania 64 619 0 0 0 0
Pozycjaw sprawozdaniu Ryzyko sto| rocentowej Ryzyko walutowe Inne ko cenowe
finansowym wartosé yzy PYP ] y! ryzy
pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
s. PLN +100 pb w -100 pbw
2017 ty P P +10% -10% +10% -10%
PLN/USD/EUR  PLN/USD/EUR
2017
AKTYWA 278 670 566 (566) 1932 (m932) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 130 339 0 0 8767 (8767) 0
Pozostate aktywa
. . 91577 0 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 56 754 566 (566) 3165 (3165)
ZOBOWIAZANIA 693 659 (785) 785 (6 616) 6616 o 0
Zobowiqzania z tytutu
. . . 254 571 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 205 261 (785) 785 (152) 152
Zobowigzania wobec dostawcéw 159 242 0 0 (6 463) 6 463
Pozostate zobowiqzania 74 584 0 0 0 0

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Poziom koncentracji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody'’s).

2018 2017
Najwyzszy* 20% %
Wysoki 5% 29%
Sredniowysoki 0% 0%
Sredni 75% 59%
Nieokreslony 0% 1%
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100% 100%

Poziom Najwyzszy - rating od AAA do AA-
Poziom Wysoki - rating od A+ do A-
Poziom Sredniowysoki - BBB+ do BBB-
Poziom Sredni - BB+ do BB-

Na dzier 31 grudnia 2018 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkéw ulokowanych przez Spétke wynidst
42 % (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. 33 %).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W SPOLCE

Koncentracja Na dzien 31 grudnia 2018r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 33% salda naleznosci od

odbiorcéw odbiorcéw (2017 r: 34%) natomiast saldo zobowigzar od 5 najwiekszych dostawcéw stanowi 47% salda
zobowigzan wobec dostawcéw (2017 r.; 52%). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz
wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia wystepuje
niski stopien ryzyka kredytowego.

Koncentracja Spétka od wielu lat wspdtpracuje z duzq liczbg klientéw idostawcéw, co wptywa na geograficzng
geograficzna dywersyfikacje naleznosci i zobowigzan.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA7. KAPITALY

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej
w statucie oraz Krajowym Rejestrze Sqdowym prowadzonym
dla Spofki.

Kapitat zapasowy sktada sie z nadwyzki osiggnietej przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz z ustawowego
i dobrowolnego odpisu z zysku.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z dobrowolnego odpisu
zzysku. Na pozostate catkowite dochody sktadajg sie wycena
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instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych oraz zyski
istraty aktuarialne z wyceny $Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego.

Zyski zatrzymane stanowiq sume zysku roku biezgcego oraz
zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy oraz korekte kapitatu
wynikajacq ze zmian zasad rachnkowsci z UoR na MSSF

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu

Spoétka byta nastepujaca:

Wartosé
. . . . .. . p .. %posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos$¢ akcji .
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akcji
Duisburg
PCC SE . 16 708 972 1 16 708 972 84,16 89,44
(Niemcy)
Inwestorz GPW w
. . Y . 3144328 1 3144 328 15,84 10,56
gietdowi Warszawie
19 853 300 19 853 300

Kapitat akcyjny sktada sie z 9 926 651 sztuk akcji uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) — akcje serii Al, A2, A3, A4, A5,
oraz z 9 926 649 sztuk akcji zwyktych bez uprzywilejowania — akcje serii B oraz C. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2017 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2017 w kwocie
193 507 tys. zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 164 981 tys. zt (831 zt
na jednq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
28 526 tys. zt,

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 8 maja 2018 roku
i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzqd
Spotki nie podjqt uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku
za rok 2018.

Kapitat zapasowy
2018 2017
Kapitat zapasowy 464 965 436 438
Nadwyzka z emisji akcji 50 M3 50 M3
Razem kapitat zapasowy 515 078 486 551

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Zyski zatrzymane
2018 2017
Wynik finansowy netto biezqgcego okresu 245 812 193 507
Pozostate zyski zatrzymane 82192 83150
Razem zyski zatrzymane 328 004 276 657
Pozostate catkowite dochody
2018 2017
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajqgcych (12 506) (12 506)
Zyski i straty aktuarialne (533) (448)
Razem pozostate dochody catkowite (13 039) (12954)

Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki PCC Rokita w zakresie
zarzqdzanie  kapitatami  jest zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajacej Spétce stabilny rozwéj przy
zapewnieniu dbatos$ci o interesy beneficjentéw wewnetrznych
izewnetrznych.

Spétka  systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci
kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu  wtasnego do
zobowiqgzan. Celem Spétki jest osiqggniecie wskaznika
rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym
akcjonariuszy. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w
polityce Spoétki dotyczqcej zarzqdzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym  sprawozdaniu
wskazniki rentownos$ci kapitatu i relacji kapitatu wiasnego do
zobowiqgzan ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujgcych
poziomach:

Nazwa wskaznika 2018 2017

Rentownosci kapitatéw wtasnych*, 28,9% 251%

Relacja  kapitatu  wtasnego do

zobowiqzan ** 92.4% 100,5%

* - zysk netto Spotki do wartosci kapitatéw wiasnych Spétki na dzier
bilansowy

** - stosunek wartosci kapitatéw witasnych Spétki do wartosci
zobowiqzan na dzieni bilansowy

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 8. REZERWY

Zasady rachunkowosci

Rezerwa na prawa do emisji CO: i prawa majgtkowe do
sSwiadectw pochodzenia energii

Gtéwng pozycja w ramach rezerw jest rezerwa na prawa
majgtkowe do $Swiadectw pochodzenia energii. Ponadto
Spétka tworzy rezerwy na koszty uzyskania praw do emisji CO2
i Swiadectw pochodzenia energii oraz pozostate rezerwy.

Rezerwa na prowizje od sprzedazy

Spdtka tworzy rezerwy na prowizje od sprzedazy, ktére
ujmowane sq w kosztach sprzedazy.

Pozostate rezerwy

W pozyciji

pozostatych
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rezerw Spétka wykazuje przede

wszystkim rezerwy na sprawy sgdowe, koszty wyburzenia bgdz
likwidacji majagtku.

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujg
ponizsze tabele:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. .. Pozostate
koszty uzyskanie prowizje od rezerwy** Razem

rekultywacji praw OZE sprzedazy* Yy
31grudnia 2017 2168 5900 6803 31n8 17989
Reklosyfikofzjd rabatéw od sprzedazy do 0 0 (3 454) 0 (3 454)
zobowigzan z tytutu umowy (MSSF 15)
1stycznia 2018 2168 5900 3349 318 14535
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 2150 12 509 636 6 033 21328
Wykorzystanie 0 (6 024) (3 349) (2 694) (12 067)
31grudnia 2018 4318 12385 636 6 457 23796
Krétkoterminowe 1086 12 385 636 5474 19 581
Dtugoterminowe 3232 0 0 983 4215

* Na dziert 31 grudnia 2017 roku pozycja zawierata réwniez rezerwy na rabaty od sprzedazy w kwocie 3 454 tys zt, ktéra zostata
przekwalifikowana do zobowiqgzan z tytutu uméw zgodnie z MSSF 15.

** W pozostatych rezerwach Spdlka ujeta miedzy innymi rezerwe na koszty zwigzane z umorzeniem uprawnien do emisji CO2 za rok 2018

w wysokos$ci 4 812 tys zt.

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na .
. rabaty i Pozostate
koszty uzyskanie .. Razem
.. prowizje od rezerwy
rekultywacji praw OZE .
sprzedazy
1stycznia 2017 (o] 5175 7347 621 13142
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 2168 725 6803 2997 12693
Wykorzystanie 0 0 (7347) (500) (7847)
31grudnia 2017 2168 5900 6803 38 17989
Krétkoterminowe 0 5900 6803 318 15 821
Dtugoterminowe 2168 0 0 0 2168

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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NOTA 9.POZOSTALE NOTY
9.1

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywéw dtugoterminowych Spétka
wykazuje przede wszystkim inwestycje w spétkach zaleznych,
obligacje, inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
pozyczki udzielone podmiotom powigzanym.

Obligacje

Obligacje ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej
iwycenia na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane
W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Pozostate aktywa diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka
uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje bezposredniq
kontrole. Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane sq w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki ujmuije sie poczgtkowo w warto$ci godziwe;j,
a na dzien bilansowy wycenia wedtug zamortyzowanego
kosztu z uwglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

2018 2017
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20930 n770
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych 83155 84 926
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 76 315 0
Inne 6 6
Pozostate aktywa dtugoterminowe 180 406 96 702

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z regulacjami MSSF 9, udzielone pozyczki zostaty objete odpisem aktualizujgcym wartos§é w

kwocie 1363 tys zt

1stycznia 2018

Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

stowarzyszonych zaleznych i pozostatych
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 1770 96 964
Odpisy aktualizujgce 0 (12 032)
Wartos¢é ksiegowa netto 1stycznia 2018 1770 84932
Zmiany w roku 2018 9160 a7
- nabycie akcji, udziatéw 9160 0
- inne 0 (13)
- sprzedaz akeji udzictéw 0 (1201)
- likwidacja spétki 0 (557)
31grudnia 2018
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 20930 95 206
Odpisy aktualizujgce 0 (12 045)
Wartosé ksiegowa netto 31 grudnia 2018 20930 83161

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

stowarzyszonych zaleznychi pozostatych
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 557 95155
Odpisy aktualizujgce 0 (21436)
Wartosé ksiegowa netto 1stycznia 2017 557 73719
Zmiany w roku 2017 1213 1212
- habycie akgcji, udziatéw n767 1255
- zmiany odpiséw 0 9403
- przekwalifikowanie (554) 554
- zmiany odpiséw 0 0
31grudnia 2017
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 1770 96 964
Odpisy aktualizujgce 0 (12 032)
Wartosé ksiegowa netto 31 grudnia 2017 1770 84932

W 2018 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w portfelu
posiadanych udziatow:

nabycie 25% udziatéw spétki IRPC Polyol Company Ltd.
w Bangkoku. Wartosé transakcji 6,1 min zt. Z chwilg
nabycia Spétka stata sie posiadaczem 50% udziatow,
objecie 50% udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki Elpis Sp. zo.0, ktéra posiada
wszystkie udziaty w spétce celowej dedykowanej do
realizacji potencjalnego projektu w Malezji. Wartosé
transakcji 3,0 min zt,

likwidacja spoétki IRPRC PCC Co Ltd, ktéra zostata
rozpoczeta z dniem 30 czerwca 2017 roku. W 2018 roku
Spoétka otrzymata Srodki pieniezne zlikwidacji spotki
stowarzyszonej w wysoko$ci 0,7 min zt.

sprzedaz wszystkich udziatéw w spétce PCC Therm
Sp. z 0.0. (24 000 udziof(’)w) na rzecz PCC Insulations
GmbH z siedzibg w Duisburgu (Niemcy). Wynik na
sprzedazy udziatéw wyniést 0] mIn zt i jest
prezentowany w pozycji pozostatych
przychodéw/kosztéw operacyjnych.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci udziatéwlakeji udziatéwfakeji
produkcja aparatury, ustugi
PCC Apakor Sp.z o.0. Brzeg Dolny mechaniczne, instalacyjne, 4824 4824
antykorozyjne
Zaktad Ustugowo- Serwisowy gsfugl c'1utomc'1tyk|
LabMatic” Sp.z 0.0, Brzeg Dolny pomiarowej, ustugi elektro- 1330 1330
energetyczne
Ekologistyka Sp.z o. o. *) Brzeg Dolny sktadowanie odpaddéw 18 207 18 207
PCC Prodex Sp.z 0.0. Brzeg Dolny produkcja chemikaliéw 20734 20734
PCC PUSp.z o.0. Brzeg Dolny produkcja chemikaliéw 20 001 20 001
ustugi transportowe i
PCC Autochem Sp.z 0.0. Brzeg Dolny spedycyjne przy uzyciu 5790 5790
transportu samochodowego
Produkcja tworzyw
PCC PACKAGING Sp. z o.0. Brzeg Dolny sztucznych w formach 2751 2751
podstawowych
produkcja ptyt, arkuszy, rur i
PCC THERM Sp. z 0.0.**%) Brzeg Dolny ksztattownikéw z tworzyw 0 1201
sztucznych
pobdr, uzdatnianie i

Brzeg Dolny . 895 908
AQUA tOSOSIOWICE Sp. z 0.0. dostarczanie wody
CHEMIPARK TECHNOLOGICZNY Brzeg Dolny obroét paliwami, ustugi 5309 5309

Sp.zo.0.

zarzqdzania majatkiem

*) Udziaty w Spétce Ekologistyka Sp. z 0.0. 0 wartosci 29 598 tys. zt. Objete sq odpisem aktualizujgcym w wysokosci 11 391 tys zt

**) W 2018 roku wszystkie udziaty spétki PCC Thrm Sp. z 0.0. zostaty sprzedane na rzecz PCC Insulations GmbH z siedzibg w Duisburgu (Niemcy)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku
udziat % w kapitale zaktadowym iposiadanych praw gtosu w
wiekszosci wymienionych powyzej jednostkach zaleznych
wynosi 100%. Tylko w przypadku 3 spétek: PCC Apakor Sp. z 0.0.

Istotne szacunki

Nie rzadziej niz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spdétka dokonuje weryfikacji wartosci bilansowej
aktywéw finansowych (udziatéw w jednostkach zaleznych)
w celu okreslenia, czy aktywa te nie wykazujg oznak utraty
wartosci. W tym celu Spétka dokonuje poréwnania wartosci
aktywéw netto poszczegdlnych podmiotéw z wartosciq
ksiegowq udziatéw wykazywanych w bilansie.

W sytuacji, gdy bilansowa wartos¢ udziatéw nie znajduje
pokrycia w aktywach netto danej jednostki Spétka dokonuje
dalszej analizy przestanek $Swiadczgcych o potrzebie
przeprowadzenia aktualizacji wyceny aktywéw spowodowane;j
przez nie utratg wartosci.

Spoétka  dokonuje oceny czynnikéw wewnetrznych jak
i zewnetrznych, majgcych wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez podmioty zalezne (w tym weryfikuje realizacje
zaktadanych planéw budzetowych na dany rok finansowy).

udziat wynosi 99,59%, ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. udziat
wynosi 99,98% i Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic” Sp. z 0.0.
udziat wynosi 99,94%.

Ponadto Spétka dokonuje analizy czynnikéw mikro- jak
i makroekonomicznych.

Odpis aktualizujgcy warto$é udziatéw w jednostkach zaleznych
okreslany jest jako réznica pomiedzy wartosciq tych aktywdéw
wynikajgeq z ksiqg rachunkowych na dziert wyceny i wartoscig
biezgcq oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych  zzastosowaniem  efektywnej  stopy
procentowej. Dla tak mierzonej wartosci przysztych
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych Spétka dodatkowo
przeprowadza analize wrazliwosci wptywu zmian efektywnej
stopy procentowej oraz wahan kurséw walut. Wartosé aktywoéw
jest aktualizowana dopiero z chwilg uznania, ze utrata wartosci
udziatbw ma charakter trwaty iw dtuzszym okresie
nieodwracalny.

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Spétka przeprowadzita test pod
kagtem utraty wartosci posiadanych udziatéw dla Spétek, ktéra

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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w ostatnim okresie ponosity straty operacyjne co skutkowato
obnizeniem wartosci bilansowej ich aktywoéw netto:

- PCC Prodex Sp. zoo. - wartos¢ udziatéw na dzien
31 grudnia 2018 roku w ksiegach spdtki wynosi 20 734 tys. zt,
- PCC PU Sp. zoo. - warto§¢ udziotdbw na dzien

31 grudnia 2018 roku w ksiegach spdtki wynosi 20 001 tys. z,

- PCC Packaging Sp. zo.o. - warto§¢ udziatéw na dzieh
31 grudnia 2018 roku w ksiegach spétki wynosi 2 751 tys. zt,

- PCC Autochem Sp. zo.o. - wartos¢ udziatéw na dzien
31 grudnia 2018 roku w ksiegach spdtki wynosi 5 790 tys. zt,

- IRPC Polyol Campany Limited - warto§¢ udziatéw
na dzien 31 grudnia 2018 roku w ksiegach spdtki wynosi
15 427tys. zt,

Oszacowanie  wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzien bilansowy 5-letnich prognozach, w ktérych
zatozono  stabilng sytuacje gospodarczg zgodng z obecnymi
prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania Spétki w celu
optymalizacji  wyniku  finansowego ~w  perspektywie
dtugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzqg Zarzgdu Spétki na
dzieh bilansowy. Szacunek przeptywéw pienieznych obejmuje
ustalanie przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej
uwzgledniajgcych zmiane stanu w kapitale obrotowym inie
uwzgledniajgcym przeptywéw o charakterze inwestycyjnym -
odtworzeniowym oraz podatkowym. Przeptywy po okresie
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prognozy oszacowadno w oparciu o przeptywy Srodkéw
pienieznych  ostatniego  okresu  prognozy.  Szacunek
zdyskontowanych  przeptywédw  pienieznych oparto  na
nastepujacych zatozeniach:

- podstawa ustalenia wartosci przypisanej do kluczowych
zatozer- warto$¢ uzytkowa dla wszystkich spétek,
- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem

= 93% dlaPCC Prodex Sp.z o.0.

= 78% dlaPCC PUSp.zo.0.

= 72% dlaPCC Packaging Sp.z 0.0.

= 6]1% dlaPCC Autochem Sp.z o.o.

= 75% dlaIRPC Polyol Campany Limited

- stopa wzrostu poza okresem prognoz 0% dla wszystkich
spotek.

Gdyby stopy dyskontowe w okresie 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2018 roku byty o 3 punkty procentowe wyzsze nie
skutkowatoby to rozpoznaniem dodatkowego odpisu dot.
trwatej utraty wartosci.

Przeprowadzone testy nie potwierdzity zaistnienia utraty
wartosci udziatéw.

9.2. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywéw krétkoterminowych Spétka
wykazuje przede wszystkim bony dtuzne, obligacje, rozliczenia
miedzyokresowe czynne oraz zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sq w wysokosSci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczq przysztych okreséw i spowodujq w przysztosci wptyw
do spétki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu.

Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej,
a na dzien bilansowy wycenia wedtug zamortyzowanego
kosztu z uwglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Obligacje i bony

Obligacje i bony ujmuje sie poczqtkowo w wartosci godziwej
i wycenia na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
z uwglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy

Zaliczki, ktérych rozliczenie nastqpi poprzez fizyczng dostawe
aktywéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty
zaptacone;.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017
Bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotéw powigzanych 0 75 408
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5224 3850
Zaliczki na Srodki trwate 1863 10 268
Zaliczki na wartosci niematerialne 227 227
Zaliczki na zapasy 102 17
Pozyczki udzielone 17 323 0
Pozostate naleznosci finansowe 1336 1259
Pozostate naleznosci niefinansowe 465 n4
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 0 434
procentowej
Pozostate aktywa krétkoterminowe 26 540 91577

W rachunku przeptywdw pienieznych transakcje zakupu
i sprzedazy bondéw dtuznych zostaty zaprezentowane netto
w ramach przeptywéw pienieznych z dziatalnosciinwestycyjnej
w pozyciji ,Obrét aktywami finansowymi’.

W kwocie netto zostaty zaprezentowane takze transakcje
udzielenia pozyczek jednostkom powigzanym oraz sptat tych
pozyczek. W trakcie roku 2018 kwota wydatkéw z tytutu
udzielonych pozyczek wyniosta 98 627 tys. zt, natomiast kwota
wptywéw z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
wyniosta 5000 tys. zt (w 2017 roku Spétka nie udzielata
pozyczek).

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku, zgodnie z regulacjami MSSF 9,
udzielone pozyczki zostaty objete odpisem aktualizujgcym
wartos§¢é w kwocie 149 tys zt.

Kwota wydatkéw z tytutu zakupu bondéw diuznych wyniosta
84 578 tys. zt, natomiast kwota wptywdw z tytutu wykupu bondw
dtuznych przez jednostki powigzane wyniosta 159 905 tys. zt (w
2017 roku odpowiednio: 276 820 tys. zt i 267 665 tys. zf).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wszystkie posiadane wczesniej
bony dtuzne zostaty wykupione. Finansowanie jednostek
powiqzanych  bonami  dtuznymi  zostato  zastgpione
pozyczkami.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.3. Zobowiqgzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
wykazywane sq: zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), $wiadczenia
z tytutu premii, niewykorzystanych urlopéw oraz niewyptacone,
nalezne pracownikom wynagrodzenia.

Spoétka wyptaca swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw
emerytalno-rentowych. Wysoko$é zobowiqzan z tytutu tych
Swiadczen szacowana  jest na koniec  okresu
sprawozdawczego dla Spétki przez niezaleznego aktuariusza
metodq prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartosé
biezqgcq zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen ustala
sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych
obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty

2018 2017
Koszty wynagrodzeri (99 989) (79 838)
Koszty ub i A
oszty ubezpiecze (14 804) (13 205)
spotecznych
Koszty innych $wiadczen
oszty i .yc Swiadcze (a9 (4 456)
pracowniczych
Razem koszty Swiadczen
sz (m9704) (97 499)
pracowniczych
2018 2017
Niewyptacone premie 8163 4296
Zobowiqzania z tytutu
. 4203 3 616
wynagrodzen
Zalegte urlopy 406 433
Od tal
prawy emerytalno- 57 208
rentowe
Razem zobowigzania z
tytutu swiadczen 13539 9053
pracowniczych, w tym
Krétkoterminowe 12 860 8523
Dtugoterminowe 679 530

Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw
regulowania odnosnych zobowigzan. Zyski i straty aktuarialne
zwyceny programoéw okreslonych $Swiadczen po okresie
zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w
okresie, w ktérym powstaty. Pozostate koszty ujmuje sie w
wyniku finansowym.

Ponadto, Spdtka tworzy fundusz socjalny i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych. Dla celéw sporzgdzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka dokonata
kompensacji aktywéw Funduszu ze swoimi zobowigzaniami
wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowiq
oddzielnych aktywéw Spotki.

Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowiqzani Spoétki:

2018 2017
wzrost stopy dyskonta o ™) M
0,25%
obnizenie stopy dyskonta o 18 1
0,25%
wzrost o 0,25% wskaznika
18 1

wzrostu wynagrodzen

obnizenie o 0,25% wskaznika
) (17) ()
wzrostu wynagrodzen
$rodki zaktadowego
Funduszu Swiadczen 2018 2017
Socjalnych
Pozverki udziel
ozyczki ledZIe one 043 047
pracownikom
Srodki pieniezne 317 202
Zobowigzania z tytutu ZF$S (555) (395)
Odpisy na Fundusz w okresie
1195 1133
obrotowym

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosSci operacyjnej,
w tym przede wszystkim réznice kursowe zwigzane z zakupem
lub sprzedazqg, Spétka ujmuje w pozostatych kosztach
i przychodach operacyjnych.

Pozostate réznice kursowe, niezwigzane z dziatalnoscig
operacyjng, wykazywane sq po spersaldowaniu w ramach
pozycji Koszty Finansowe. Ujawnienia ztego tytutu
przedstawiono w Nocie 4.2.

2018 2017
Koszty i przychody z tytutu odsetek 5310 4281
- bony i obligacje zakupione 3470 3672
- pozostate 1840 609
- odsetki od naleznosci 181 887
- odsetki od zobowiqzan (92) (204)
- odsetki z lokat 133 337
- odsetki pozyczki udzielone 1652 0
- odsetki od faktoringu (10) (61)
- odsetki pozostate (24) (351)
Pozostate 4490 11201
Dywidendy otrzymane 4 561 3m
Otrzymane dotacje 1754 2419
Koszty operacji bankowych (454) (386)
Odszkodowania, kary, grzywny 1089 695
Otrzymane kary i odszkodowania 1272 778
Zaptacone kary i odszkodowania (183) (83)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 441 (1843)
oraz wartosci niematerialnych
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
ysid/ ey Y 2069 (3562)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$é naleznosci od odbiorcéw (346) 9
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych (669) (64)
Odpisy nalezno$ci i roszczen niesciqgalnych, przedawnionych i (24) (23)
umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci handlowych 347 96
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 1me6 1393
Pozostate przychody i koszty operacyjne (6 090) 9365
Zysk/strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 191 0
Rozwigzanie/Utworzenie rezerwy na utrate wartosci finansowego o 9750
majatku trwalego
Darowizny przekazane (196) (432)
Réznice inwentaryzacyjne 2351 47
Koszty utylizacji odpaddw z likwidowanej instalacji (6187) 0
Utworzenie rezerwy na utrate wartosci pozyczek (896) 0
Utworzenie rezerwy na potencjalne podwyzszenie optaty za wieczyste (984) 0
uzytkowanie gruntu *)
Pozostate (369) 0
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 9800 15482

*) Spétka jest strong w postepowaniu sqdowym przeciwko Skarbowi Paristwa - Staroscie Wotowskiemu w zwiqzku z aktualizacjq wyceny gruntéw, ktéra
jest podstawq do kalkulacji optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu. Zdaniem Spétki warto$¢ gruntéw przyjeta do wyceny optaty za wieczyste uzytkowanie

jest zawyzona.

Na dzien dzisiejszy trudno oszacowaé doktadny poziom ryzyka i przewidywane koszty. Maksymalna kwota wynikajgca z przedmiotu sporu to 1967 tys zt
(wzrost optaty za lata 2017 i 2018). Majqc na uwadze powyzsze Spétka utworzyta na dzieri bilansowy rezerwe w wysokosci 984 tys. zt co stanowi 50 %

wysokosci przedmiotu sporu.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.5. Leasing operacyjny

Zasady rachunkowosci

Umowy leasingowe, zgodnie zktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do
umaéw leasingu operacyjnego.

W umowach w ktérych Spétka jest leasingobiorcq optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako
koszty w wyniku finansowym metodq liniowq przez okres
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trwania leasingu. W umowach w ktérych Spdétka jest
leasingodawcq optaty leasingowe ujmowane sq jako
przychdd liniowo w okresie trwania leasingu.

Spoétka wynajmuje innym podmiotom pomieszczenia biurowe
i gospodarcze oraz sprzet specjalistyczny. Wiekszo$§¢ uméw
zostata podpisana na czas nieokreslony. Umowy te spetniaja
kryterium leasingu operacyjnego.

2018 2017
W okresie 1roku 1209 912
Powyzej 5 lat 0 0
Wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych 1209 912
Spotka uzytkuje na mocy leasingu operacyjnego przede wszystkim nastepujqce aktywa:
— samochody osobowe,
- cysterny do przewozu chemikaliéw,
—  zbiorniki wykorzystywane do sktadowania chemikaliow,
- pomieszczenia biurowe i gospodarcze.
- generator azotu
2018 2017
W okresie 1roku 5401 2250
W okresie od 1do 5 lat 4005 4249
Powyzej 5 lat 5290 4176
Wartos§é minimalnych optat leasingowych 14 696 10 675
2018 2017
Minimalne optaty leasingowe 4791 4476

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.6. Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje
podatek biezqcy oraz podatek odroczony. Podatek biezgcy
wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowigzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany, a zobowigzania rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstaja w wyniku dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartosciq podatkowq aktywdw i zobowiqzan, a ich wartosciq
bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg
w wyniku ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartosciq
podatkowq aktywéw i zobowiqgzan, a ich wartoscig bilansowqg
oraz niewykorzystanych strat podatkowych
i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie
wéwecezas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wypracowania
w przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci,
aby pozwolito to na potrqgcenie réznic przejSciowych,
wykorzystanie strat podatkowych Ilub rozliczenie ulg
podatkowych.

Istotne szacunki

Po przeprowadzonej analizie na dzier 31 grudnia 2018 r. Zarzqd
stwierdzit, ze w okresie obowigzywania zezwolenia strefowego,
tj. do dnia 31 grudnia 2026 r. nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢,
ze Spoétka osiggnie dochody podatkowe umozliwicjgce
wykorzystanie petnej kwoty ulgi podatkowej. Z tego wzgledu na
dzien 31 grudnia 2018 roku kwota aktywa z tytutu
niewykorzystanej ulgi podatkowej wyniosta 16 442 tys. zt.

Aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i zobowiqzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutlu podatku
odroczonego dokonuije sie, gdy Spotka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczq podatku dochodowego natozonego przez te samq
wtadze podatkowq na tego samego podatnika lub réznych
podatnikéw, ktérzy zamierzajq rozliczyé zobowigzania
i naleznosci w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowaé
naleznosci i rozliczaé zobowiqzania.

Spétka prowadzi dziatalno$é na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej. W zwiqzku z dziatalnoscig w strefie na kazdy
dzien bilansowy Spétka analizuje, czy jest zasadne ujecie
aktywa z tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz w jakim
zakresie. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowegood niewykorzystanej ulgi podatkowej ujmuije sie
w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie
przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry bedzie mozna
pomniejszy¢ o kwote ulgi lub posiada wystarczajqgce dodatnie
réznice przejsciowe, ktére spowodujq pojawienie  sie
dodatkowych kwot do opodatkowania. Spétka na podstawie
historycznych doswiadczenn uznaje za prawdopodobne
szacowane wyniki podatkowe w ciqgu kolejnego roku
obrotowego.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzecie Spétki. Spétka ujeta w ksiegach aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017

Niewykorzystane ulgi -
PCC Rokita SA

Podatek odroczony od
niewykorzystanej ulgi ujety w 16 442 16 442
sprawozdaniu

Podatek odroczony od
niewykorzystanej ulgi nie ujety 12 550 12 550
w sprawozdaniu

Okres uptywu prawa do kwot,
od ktérych nie ujeto podatku
odroczonego

2026 rok 2026 rok

W efekcie przeprowadzonej analizy poziomu dochodu
podatkowego osigganego przez Spétke Zarzgd stwierdzit, ze
kazda racjonalna zmiana dochodu podatkowego nie
skutkowataby koniecznosciq zmniejszenia aktywa z tytutu
podatku odroczonego

z uwagi na bezpieczny poziom dochoddéw podatkowych
osiggany przez Spoétke.

Spétka posiada dwa zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenia zostaty udzielone na okres, na jaki zostata
ustanowiona strefa. Zgodnie z nimi Spétka zobowiqzata sie do:

— w zezwoleniu nr 84 z dnia 4 listopada 2005 roku
- poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci
przewyzszajgcej 40000000 EUR w terminie do

3112.2013 r,,
— zwiekszenia zatrudnienio po  dniu  uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej na terenie Strefy w zaktadzie
zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych
pracownikow.
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Spoétka  poniosta  wydatki w  wysokoSci  przewyzszajqcej
40 000 000 EUR i wypetnita warunek dotyczqcy wzrostu
zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2013 roku.

— w zezwoleniu nr 428 z dnia 23 pazdziernika 2017 roku

- poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci
co najmniej 250 000 tys. zt i zakonczenia inwestycji
w terminie do 30.06.2023 roku,

- zwiekszenia  zatrudnienia po  dniu  uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy w zaktadzie
zlokalizowanym na terenie strefy o 10 nowych
pracownikéw w terminie do 31.12.2018 roku.

Na dzien publikacji Spétka nie spetnita jeszcze warunku dot.
wysokosci poniesionych wydatkéw, w zwigzku z tym tylko
cze$ciowo ujawnita potencjalng warto$é zwolnienia w tym
zakresie.

Spoétka w biezgcym roku wyczerpata limit pomocy publicznej
w postaci zwolnienia z podatku dochodowego od oséb
prawnych przystugujgcego z tytutu kosztéw inwestycji objetej
Zezwoleniem nr 84 z dnia 4 listopada 2005 r. Jednoczesnie,
Spoétce przystuguje pomoc publiczna w postaci zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych wynikajgca
z kosztéw inwestycji objetej drugim zezwoleniem, tj. zezwolenie
nr 428 z dnia 23 pazdziernika 2017 r.

Spoétka nie zaczeta jednak korzystaé ze zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych przystugujgcego jej z tytutu
kosztéw inwestycji, na realizacje ktérej Spétka uzyskata drugie
zezwolenie, z uwagi na uzyskang w styczniu 2019 roku
interpretacje indywidualng prawa podatkowego, w ktérej
organ podatkowy uznat, iz Spétka jest uprawniona do
korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb
prawnych poczqwszy od miesigca nastepujgcego po
miesiqcu, w ktérym poniesione zostang wydatki inwestycyjne
oraz osiqggniety zostanie poziom zatrudnienia okreslony
w zezwoleniu (co jeszcze tgcznie nie nastgpito). Spétka ztozyta
skarge do WSA we Wroctawiu na powyzszq interpretacije, stojgc
na stanowisku, iz jest uprawniona do korzystania ze zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych poczqwszy od
miesigca, w ktérym poniesione zostaty pierwsze wydatki
inwestycyjne w ramach tej inwestyciji.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017
Biezqcy podatek dochodowy (1384) (3708)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (972) (3614)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat
. y dotyczq qcego p g (412) (94)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (4 389) 3887
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
) P Wy wsp Wy (5773) 179
finansowego
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 251585 193 328
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujgcej
(47 801) (36 732)
(2018:19%, 2017: 19%)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicq 0 0
Réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu (2915) 105
podatku podatkowego
Wyk tanie ulgi w tyt. dziatalnosci h jalnych
ykorzys cml.e ulgi w tyt. dziatalnosci w ramach specjalnyc 45 293 37052
stref ekonomicznych
Wykorzystanie w okresie uprzednio nierozpoznanych strat 0 0
podatkowych
Pozostate (350) (306)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna stawka (5773) 79
wyniosta 2,2% (W roku 2017 —0,09%) zysku brutto
Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq nastepujace:
2018 2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0 0
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 16 567 16 547
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 30974 26 584
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 0 0
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w
4 vt P go wykazyw 14 407 10 037

jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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2018 2017
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
WY e yw vt 9 (10037) (13935)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
ywazty 9°P 9 16 547 9887
poczqtek okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
“ Y gop 9 (26 584) (23 822)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (4389) 3887
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 20 T
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
jts 4 YW vt 9 (14 407) (10 037)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Akt tytutu od datku dochod koni
ywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 16 567 16 547
okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
o Y 9P ‘ (30 974) (26 584)
koniec okresu
1stycznia . e .. 31grudnia . C .. .
ty Uznanie/(Obcigzenie) 9 Uznanie/(Obcigzenie)  31grudnia 2018
2017 2017
. pozostate . pozostate
Al tytut k k
::I)::::uzo:::cl;one o fin\gzzlow catkowite fin\;vrz:; catkowite
P 9 4 dochody Wy dochody
Ulga z tyt. prowadzenia
dziatalnosci na terenie 9793 6 649 16 442 0 0 16 442
SSE
Koszty okresu
niezrealizowane 0 0 0 0 0 0
podatkowo
Rezerwy 0 0 0 0 o
Straty podatkowe 0 0 o 0 o
Zyski/ straty aktuarialne 94 0 105 0 20 125
Razem 9887 6649 16 547 [ 20 16 567

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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1stycznia 31grudnia
ty Uznanie/(Obciqzenie) 9 Uznanie/(Obcigzenie) 31grudnia 2018
2017 20717
torh tat

Zobowiqzania z tytutu wynik pozos C,' ° wynik pozos c_] ©

odatku odroczonego finansow catkowite finanso catkowite
P 9 4 dochody Wy dochody
Réznica pomiedzy

datk bil
podatkowq abransowq 21826 2762 0 24588 4389 0 28 977
wartosciq srodkéw
trwatych
Polityka zabezpieczen 1997 0 1997 0 1997
Zyskif straty aktuarialne 0] 0 0 0 0
Razem 23822 2762 o 26584 4389 0 30974
o L3 o . - L3
9.7. Zobowiqgzania i haleznosci warunkowe
2018 2017

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 59 022 71549
P . . . .

orecz.enje z‘q przyszte .zob0W|q2f1n|c1 z tytu’r}J zakupu surowcow, 35180 34589
materiatéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowiqgzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych 8229 2 000
gtéwnie jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 24 391 22 211
Hipoteki i zastawy na majgtku spétki, ustanowione jako 0 116 250
zabezpieczenie kredytéw spétki zaleznej
Razem zobowigzania warunkowe 124 822 246599

Poreczenia i gwarancje wykazywane sq jako maksymalne kwoty

ustalone w umowach.

Zmiana wysokosci zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z

- obnizenia na dzien bilansowy poreczenia pozyczki
udzielonej spétce powigzanej PCC MCAA Sp. z 0.0. 0 10 527
tys. zt,

- wykreslenie hipoteki umownej na kwote 16 250 tys. zt,
w zwiqzku ze sptatg kredytu inwestycyjnego przez spétke
zaleznq PCC PU Sp. z o.o.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoSci

podlegajace regulacijom (na przyktad sprawy celne czy

dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania

9.8. Aktywa warunkowe

wysokich kar i sankciji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciji
prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wsytepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnqtrz organéw panstwowych jak
i pomiedzy organami paristwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq byé przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczqgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

Na dzier 31 grudnia 2018 oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zidentyfikowata aktywdw warunkowych.

9.9. Postepowania sgdowe

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Spétka nie byta stronq istotnych sporéw sgdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych

rozliczen z tego tytutu.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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o I L] L] . ”
9.10. Objasnienie do Jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych
Naleznosci od odbiorcéw i Zobowigzania wobec dostawcéw i
pozostate naleznosci pozostate zobowigzania
A A
r \ r \
Aktywa z Zobowigza-
Naleznosci yw Zobowigza-  Pozostate . % .
Pozostate tytutu . . nia z tytutu Kapitat
Zapasy od L. . hiawobec zobowiqgza- |
. . naleznosci umow z . . umow z obrotowy
odbiorcow . . dostawcow nia . .
klientami klientami
31 grudnia 2017 (m818) (130 339) (16 683) 0 159 242 70 498 0 10 899
31 grudnia 2018 (78 629) (160 094) (16 685) (938) 144 618 59 245 3427 (49056)
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
P . (e 8m) (29755) (2 (938) (14 624) (n253) 3427 (59956)
sytuacji
finansowej
Korekty 0 (827) 1062 486 0 9482 (3 800) 6 403
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
681 30582 1060 452 14 624 1771 373 53553
et (68m)  (s0582) (as))  (a624) a7 (373)  (s3553)
pienieznych
Naleznosci od odbiorcow i Zobowiqzania wobec dostawcéw i
pozostate naleznosci pozostate zobowiqgzania
A A
/ A4 \
Aktywa z Zobowigza-
Naleznosci yw Zobowigza-  Pozostate . < .
Pozostate tytutu . . nia z tytutu Kapitat
Zapasy od L. . niawobec zobowiqgza- |
. . naleznosci umow z . . umow z obrotowy
odbiorcow . . dostawcow nia . .
klientami klientami
31grudnia 2016 (53 246) (m542) (5 015) 0 125 116 54165 0 9479
31 grudnia 2017 (71818) (130 339) (16 683) 0 159 242 70 498 0 10 899
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
P . (18 572) (18798) (n669) 0 34126 16 333 0 1421
sytuacji
finansowej
Korekty 0 0 1623 0 0 (17 315) 0 (15 691)
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
18 572 18798 10 045 ) 34126 982 (0] 14 270
P non | G8s)  (798)  (004s) (o82) (14270)
pienieznych

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Zmiany w zobowiqzaniach finansowych i aktywach zabezpieczajgcych

Zmiany niepieniezne

P "
2017 r.zerfly.wy Efekt Zmiany w 2018
pieniezne  zwiekszenia Zmniejszenia réznic wartosci
kursowych godziwej

Pozyczkifkredyty 200 227 103 094 0 0 0 (389) 302932
Zobowi ia z tytut

ovowlqzdniaz tytutu 254572 43225 2069 0 0 0 299 866
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania leasingowe 5 035 (3874) 12 413 0 (62) 0 13 512
Instrumenty pochodny z tytutu
zabezpieczenia stopy 0 0 0 0 0 267 267
procentowej
Zobowiqzania z dziatalnosci

. aza 459 834 142446 14482 o (62) (122) 616 578
finansowej
Instrumenty pochodny z tytutu
zabezpieczenia stopy 434 0 0 0 0 (434) 0
procentowe;j
Aktywa zabezpieczajqgce
(hegde) kredyty 434 0 0 0 0 (a34) 0
ditugoterminowe

Szczeg6ty pozostatych korekt przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej
2018 2017

Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 12 379 (1 207)
Zwick . - . t h zobowiazanh

wie szemg/zmnlejszenle pozostatych zobowigzan 1288 3528
dtugoterminowych
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw

y P Y Y Y Y 1m (7 225)
trwatych
Pozostate aktywa (1887) 101
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (1754) (2 419)
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzan pracowniczych 4486 (8643)
Otrzymane dywidendy (4 561) (3m)
Pozostate korekty zysku 201 (556)
Razem pozostate korekty 1353 (17722)

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.11. Transakcje z podmiotami powigzanym

Kontrole nad Spétka sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu
(Niemcy), ktéra posiada 84% akcji Spétki, ktéra jest strong
kontrolujgcq najwyzszego szczebla. Pozostate 16% znajduje sie
w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Spétka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi
dokonuje transakcji z jednostkg dominujgcq, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi. W roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2018 i okresie poréwnywalnym Spétka
przeprowadzita nastepujgce transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych 2018 2017

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujgcej PCC SE 398 1
- pozostatym podmiotom powigzanym 14 264 120 763
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

- jednostce dominujgcej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 52 087 19149
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujqgcej PCC SE 0

- pozostatym podmiotom powigzanym 13

Pozostate przychody operacyjne

- od jednostki dominujgcej PCC SE 412 740
- od pozostatych podmiotéw powigzanych Nn534 6382
Razem 178 708 147 034
Zakup od podmiotéw powigzanych 2018 2017

Zakup ustug

- od jednostki dominujqgcej PCC SE 5385 4780
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 88152 85638
Zakup towaréw i materiatow

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 126 495 128 048
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosciinwestycyjnych

- od jednostki dominujgcej PCC SE n4 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 29 979 20223
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 94 157
Razem 250219 238 846

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2018 2017
- od jednostki dominujgcej PCC SE 285 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 64 667 44 376
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 64952 44376
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2018 2017
- jednostce dominujgcej PCC SE 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 93 638
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 93638 0
B diuzne i obligacje zakupi d podmioté
onY uzne i obligacje zakupione od podmiotéw T 2017
powigzanych
- od jednostki dominujqcej PCC SE 6 476
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 68 932
uze.m bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotow o 75 408
powigzanych
Zobowiqzania wobec podmiotéw powigzanych 2018 2017
- od jednostki dominujgcej PCC SE 1400 1232
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 38760 36 494
Razem zobowiqzania wobec podmiotéw powigzanych 40160 37726
Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzqd
2018 2
Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 838 455 1293
Premia oparta o wskaznik finansowy
2256 1953 4209
EBITDA
Premia dodatkowa za efektywnosé 1270 1099 2369
Inne tytuty 6 3 9
tqczne dochody - Zarzqgd 4370 3510 7880
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 5474 5474
t -
flczne cfochody kluczowa kadra 5474 5474
kierownicza
tgczne dochody 13354

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Premia dodatkowa za efektywnosé zostata w catosci
przyznana i wyptacona w roku 2018 tgcznie za lata 2017-2018
Panu Wiestawowi Klimkowskiemu i Panu Rafatowi Zdonowi.
W tabeli wykazana jest proporcjonalnie cze$¢ tej premii
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nalezna za rok 2018. Druga czesé premii nalezna za rok 2017
zostata wyptacona w kwocie odpowiednio Panu Wiestawowi
Klimkowskiemu 1270 tys zt i Panu Rafatowi Zdonowi 1099 tys. zt.

Zarzqd
2017

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon Razem:
Wynagrodzenie 314 323 637
Premie 1068 925 1993
Premie potencjalnie nalezne (2017) 493 427 920
Inne tytuty 4 4 8
tgczne dochody - Zarzgd 1879 1679 3558

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 5962 5962

tagczne dochody - kluczowa kadra

a y 5962 5962

kierownicza

tgczne dochody

9520

Premia oparta o wskaZnik finansowy EBITDA za 2016 r. (kwota
wykazana na  str. 68 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Rokita za 2016 r. joko
potencjalnie nalezna (2017) - niewyptacona)]  zostata
wyptacona Cztonkom Zarzgdu w 2017 r. w kwocie odpowiednio
Panu Wiestawowi Klimkowskiemu 3 497 tys. zt, Panu Rafatowi
Zdonowi 3 028 tys. zt.

Premia specjalna za szczegdlne osiggniecia zostata w catosci
przyznana i wyptacona w roku 2017 tgcznie za lata 2014-2017
Panu Wiestawowi Klimkowskiemu i Panu Rafatowi Zdonowi.
W tabeli wykazana jest proporcjonalnie czes$é tej premii

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

nalezna za rok 2017. Pozostata czesé premii nalezna za rok
2014, 2015 i 2016 zostata wyptacona w kwocie odpowiednio
Panu Wiestawowi Klimkowskiemu 1 480 tys. zt i Panu Rafatowi
Zdonowi 1282 tys. zt.

Dane z 2017 r. przedstawione powyzej zostaty obliczone
z uwzglednieniem wytqcznie wynagrodzen osigganych od PCC
Rokita S.A. Tym samym Spétka zmienita metodyke prezentacii
danych w sprawozdaniu jednostkowym, ograniczajgc
wynhagrodzenia wytqgcznie do wynagrodzen otrzymywanych
od spoétki dominujgce;.

2018 2017
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie tgczne dochody Wynagrodzenie tgczne dochody
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Waldemar Preussner 0 0 0 0
Mariusz Dopierata 60 60 37 37
Robert Pabich 61 61 37 37
Marian Noga (*) 0 o 0 o
Arkadiusz Szymanek (**) 64 64 38 38
RAZEM 185 185 n2 n2

* odwotany z Rady Nadzorczej w dn. 11.01.2017 r.
** powotany do Rady Nadzorczej w dn.11.01.2017 r.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.12. Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe
2018 2017
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przeglqdu i badania 179 137
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie rocznych sprawozdan finansowych 109 61
przeglqd sprawozdan finansowych 70 76
Z realizacji innych uméw 17 21
Razem 196 158

9.13. Informacje finansowe regulacyjne zgodnie zwymogami art. 44

Prawa energetycznego
Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzqdzenia

regulacyjnych

informacji finansowych

PCC Rokita SA spetnia definicje  przedsigbiorstwa
energetycznego w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r.
Prawo Energetyczne (Dz U. z 2019 r. poz. 125 z pézniejszymi
zmianami) (,Prawo energetyczne”).

Spotka, spetniajgc definicje przedsiebiorstwa energetycznego
zgodnie z zapisami art. 44 ust. 2 ustawy Prawo Energetyczne,
w celu spetnienia  wymogéw majgcych  zapewnic
réwnoprawne traktowanie odbiorcéw oraz wyeliminowanie
subsydiowania  skroSnego  pomiedzy  dziatalnosciami,
w ramach ujawnienn w informacji dodatkowej rocznego
sprawozdania finansowego jest zobowigzana przedstawié
odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochoddéw odrebnie dla
poszczegdlnych rodzajéw  wykonywanej  dziatalnosci
gospodarczej w zakresie przesytania lub dystrybucji energii
elektrycznej, przesytania, dystrybuciji lub magazynowania paliw
gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu
ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze
wskazaé zasady alokacji aktywoéw i pasywéw oraz kosztéw
i przychodéw do kazdej z tych dziatalnosci (Informacja
finansowa regulacyjna”).

Ogélne zasady sporzqdzania informacji finansowych
regulacyjnych

Spétka sporzqdza informacje finansowe regulacyjne zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

Zasadd przyczynowosci

Wyodrebnienie sktadnikéw aktywdéw i pasywdéw dokonywane
jest zgodnie z przeznaczeniem i wykorzystaniem tych
sktadnikéw na potrzeby okreslonego rodzaju dziatalnosci lub

okreslonej ustugi. Wyodrebnienie przychoddéw i kosztéw
dokonywane jest zgodnie z zasadq przyczyny powstawania
przychodéw i kosztéw w ramach okreslonej dziatalnosci.

Zasada obiektywnosci i niedyskryminacii

Przypisanie aktywow i pasywow, przychoddéw i kosztéw
powinno by¢é obiektywne i zmierzajgce do réwnego
traktowania odbiorcéw.

Zasada statosci i poréwnywalnosci

Powinna istnie¢ stato$¢ metod i zasad stuzqcych sporzgdzaniu
informacji finansowych regulacyjnych z roku na rok.
W  przypadku zaistnienia istotnych zmian w zasadach
regulacyjnych,
szczegotowych metodach przyporzgdkowania lub zasadach
rachunkowosci, majgcych znaczny wptyw na raportowane
informacje  finansowe, dane poréwnawcze za  rok

sporzqdzania  informacji  finansowych

poprzedzajqcy, w czesci ktérej ewentualne zmiany dotyczq, sq
odpowiednio
poréwnywalnosci.

korygowane w celu zapewnienia

Zasada przejrzystoscii spdjnosci

Stosowane metody sporzgdzania informacji finansowych
regulacyjnych powinny by¢ przejrzyste i spéjne wewnetrznie
oraz, tam gdzie ma to zastosowanie spéjne z metodami
i zasadami  stosowanymi  w innych  kalkulacjach
sporzqdzanych dla celéw regulacyjnych oraz z metodami i
zasadami sporzqdzania sprawozdan finansowych.

Definicje rodzajéw dziatalnosci

W ramach dziatalnosci operacyjnej Spétki wyodrebniono
nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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- Dystrybucja energii elektrycznej - dystrybucja energii
elektrycznej na rzecz odbiorcéw zewnetrznych w oparciu
o witasnq sieé energetyczng (z wytqczeniem dystrybucii
energii elektrycznej na potrzeby wiasne Spotki);

- Pozostata dziatalno$é - pozostata dziatalno$é, w tym
réwniez dystrybucja energii elektrycznej na potrzeby
wtasne Spoiki.

Zasady alokacji

Alokacja pozyciji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody Spétki  obejmujg przychody z dziatalnosci
koncesjonowanej oraz przychody z pozostate] dziatalnosci
gospodarczej. Przychody ze sprzedazy wyodrebnione
w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci obejmuja dla:

- dziatalno$ci dystrybuciji energii elektrycznej: optaty state i
zmienne za ustugi dystrybucji energii, optata jakosciowa z
tytutu  sprzedazy ustug  dystrybucji  odbiorcom
zewnetrznym;

- pozostatej dziatalnosci: pozostate przychodly.

Przychody alokowane sq do poszczegdlnych rodzajow
dziatalno$ci na zasadzie bezposrednie;j.

Pozostate przychody operacyjne dotyczqgce rozliczenia
przychodéw z dotacji do rzeczowych aktywéw trwatych
alokowane sq zgodnie z przypisaniem dotowanych
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych do
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.

Inne pozostate przychody operacyjne dotyczq pozostatej
dziatalnosci.

Przychody finansowe z tytutu odsetek (prezentowane
w ramach pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych)
alokowane sq do wszystkich wyodrebnionych dziatalnosci
w oparciu o klucz EBITDA poszczegdinych dziatalnosci.

Pozostate przychody finansowe dotyczqg bezposrednio
pozostatej dziatalnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym
i kalkulacyjnym przy uzyciu MPK (Miejsc Powstawania Kosztéw)
i cz (Centréw Zysku) w podziale na kompleksy. Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmujg ogét
kosztéw operacyjnych alokowanych do poszczegdinych
rodzajéw dziatalnosci metodq bezposrednia (w przypadku
amortyzacji zgodnie z alokacjqg rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych do poszczegdlnych rodzajéw
dziatalnosci) po pomniejszeniu o odpowiedniq czesé kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzqdu, ktére alokowane sq na
podstawie klucza przychodowego do poszczegdlnych
rodzajéw dziatalnosci.
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Koszty operacyjne ogdtem z dziatalnosci dystrybucji energii
elektrycznej obejmujg cato$é kosztéw poniesionych w roku
sprawozdawczym, zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig
dotyczqcych sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
zewnetrznym, ujetych w zestawieniu obrotéw i sald kompleksu
energetycznego ('KE") po wyeliminowaniu kosztéw dystrybucji
energii elektrycznej na potrzeby wtasne Spoiki.

Pozostate koszty operacyjne zostaty bezposrednio alokowane
do dziatalnos$ci pozostate;.

Koszty finansowe dotyczqce odsetek od dtugoterminowych
zobowigzann  finansowych, stanowiqgcych czesé kapitatu
zaangazowanego, zostaty wytgczone z alokacji. Pozostate
koszty finansowe zostaty bezposrednio alokowane do
pozostatej dziatalnosci.

Podatek dochodowy oraz inne catkowite dochody zostaty
wytqczone z alokacji.

Alokacja pozyciji sprawozdania z sytuaciji finansowej

Spétka  prowadzi szczegétowq identyfikacje rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w podziale na
kompleksy, natomiast w ramach komplekséw na dodatkowe
centra zyskéw. Podziat rzeczowych aktywéw trwatych na
poszczegdlne dziatalnosci zostat dokonany zgodnie z metodg
szczegotowej identyfikacji z uwzglednieniem klucza podziatu
dotyczqcego dystrybucji energii elektrycznej na potrzeby
wtasne Spoétki i zwigzane ze sprzedazq odbiorcom
zewnetrznym.

Pozostate rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne,
ktére sq wykorzystywane wspdlnie w ramach wszystkich
dziatalno$ci, zostaty alokowane z zastosowanie klucza
przychodowego poszczegdlnych dziatalnosci.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych
i pozostatych oraz pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe zostaty bezposrednio przypisane do pozostatej
dziatalnosci.

Zapasy w catosci zostaty alokowane do pozostatej dziatalnosci.

Podziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poszczegdlne
dziatalno$ci zostat dokonany zgodnie z metodq szczegdtowe;j
identyfikacji. Noty odsetkowe za nieterminowe ptatnosci
dotyczqce dziatalnosci dystrybuciji energii elektrycznej zostaty
alokowane kluczem udziatu naleznosci w poszczegdinych
dziatalnosciach.

Naleznosci z tytutu VAT i inne naleznos$ci publiczno - prawne
zostaty alokowane za pomocq klucza naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug w ramach poszczegdinych dziatalnosci.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Zaliczki na Srodki trwate zostaty alokowane zgodnie udziatem
rzeczowych  aktywéw  trwatych ~w  poszczegdinych
dziatalnosciach.. Rozliczenia miedzyokresowe oraz rozrachunki
dotyczqce ubezpieczenn majqtkowych zostaty podzielone na
poszczegdlne dziatalnosci zgodnie z udziatem rzeczowych
aktywéw trwatych w dziatalnosciach. Pozostate naleznos$ci
zostaty bezposrednio ujete w dziatalno$ci pozostatej.

Pozostate krétkoterminowe aktywa i aktywa finansowe zostaty
bezposrednio alokowane do pozostatej dziatalnosci Spotki.

Srodki pieniezne zostaty alokowane do poszczegdinych
rodzajéw  dziatalnosSci  zgodnie z  kluczem  EBITDA
poszczegdlnych dziatalnosci.

Podziat aktywéw z tytutu umow z klientami na poszczegdine
dziatalnosci zostat dokonany zgodnie z metodq szczegdtowej
identyfikaciji, aktywa w catosci zostaty alokowane do pozostatej
dziatalnosci.

Kapitat wtasny, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz
inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe, joko elementy
kapitatu zaangazowanego, zostaty wytgczone z podziatu.

Rezerwy z tytutu $wiadczernn emerytalnych i pracowniczych
zostaty alokowane w oparciu o klucz przychodowy w ramach
poszczegdlnych dziatalnosci.

Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do
rzeczowych aktywéw trwatych zostaty przypisane do
poszczegdlnych  dziatalnosci zgodnie ze szczegdtowq
identyfikacjg rzeczowych aktywéw trwatych objetych dotacjq
z uwzglednieniem klucza podziatu dotyczgcego dystrybucii
energii elektrycznej na potrzeby wtasne i zwiqgzane ze
sprzedazq odbiorcom zewnetrznym.
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Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug zostaty alokowane
w oparciu o udziat kosztéw w ramach poszczegdélnych
dziatalnos$ci dla zobowigzan ujetych

w KE, natomiast pozostate zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
z zastosowaniem klucza przychodowego w ramach
poszczegdlnych dziatalnosci.

Rozrachunki z tytutu akcyzy zostaty przypisane w oparciu
o szczegdtowq identyfikacje bezposrednio do pozostatej
dziatalnosci.

Pozostate pasywa zostaty alokowane do pozostatej
dziatalnosci.

Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego oraz
zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
joko czes¢ kapitatu zaangazowanego, zostaty wytqczone
z alokacii.

Eliminowanie subsydiowania skroSnego oraz zapewnienie
réwnoprawnego traktowania odbiorcow

Spoétka, dazqe do réownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
subsydiowania skroSnego pomiedzy
prowadzonymi dziatalnosciami, prowadzi ewidencje ksiegowaq

eliminowania

w sposéb umozliwigjgcy odrebne obliczenie kosztéw
i przychodéw dla wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w
zakresie rodzajéw dziatalnosci:

- dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztéw
statych, kosztéw zmiennych i przychodéw, odrebnie dla
wytwarzania, przesytania, dystrybucji i obrotu paliwami
gazowymi lub energiq, magazynowania paliw gazowych
i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego, d takze w odniesieniu do grup odbiorcow
okreslonych w taryfie,

- niezwigzanym z dziatalno$cig wymieniong w pkt 1.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na dziatalnosci
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
Rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2018 r.

Dystrybucja energii Pozostata Wytqczone z
elektrycznej dziatalnosé podziatu RAZEM
Przychody ze sprzedazy 6 1364 230 - 1370 341
G e - eew
Zysk brutto ze sprzedazy 2503 424 655 - 427158
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (742) (165 637) - (166 379)
zch;zccd;}anzrzychody i koszty 80 9790 ~ 9800
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1841 268738 - 270 579
Koszty finansowe - (1741) (17 253) (18 994)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1841 266 997 (17 253) 251585
Podatek dochodowy - - (5773) (5773)
Zysk (strata) netto 1841 266 997 (23026) 245 812
Pozostate dochody catkowite netto - - (85) (85)
Catkowite dochody ogétem (23m) 245727
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na dziatalnosci
(Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zfotych)
Rok obrotowy zakofczony 31grudnia 2017r.
Dystrybucja energii Pozostata Wytqczone z
elektrycznej dziatalnosé podziatu RAZEM

Przychody ze sprzedazy 5830 1177 525 - 1183 355
:(sqs;:z:;rg\idqnych produktéw, towaréw (3312) (843 743) B (847 055)
Zysk brutto ze sprzedazy 2518 333782 - 336 300
Koszty sprzedazy i ogélinego zarzqdu (n1s5) (144 379) - (145 094)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 101 15 381 - 15 482
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1904 204784 - 206 688
Koszty finansowe - (730) (12 630) (13 360)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1904 204054 (12630) 193328
Podatek dochodowy - - 179 179
Zysk (strata) netto 1904 204054 (12451 193 507
Pozostate dochody catkowite netto - - (46) (46)
Catkowite dochody ogétem (12497) 193 461

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na dziatalnosci
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
Na dzieri 31 grudnia 2018 r.
Dystrybucja Pozostata Przesuniecia Wytqczone z
energii elektrycznej dziatalnosé wewnetrzne podziatu RAZEM
Aktywa trwate 15169 1422113 - - 1437 282
Rzeczowe aktywa trwate 15126 1208 025 - - 1223151
Wartosci niematerialne 43 33682 - - 33725
Aktywa z tytutu podatku _ _ - -
odroczonego
Pozostate aktywa - 180 406 - - 180 406
Aktywa obrotowe 3908 328 013 (e18) - 331302
Zapasy - 78 629 - - 78 629
Naleznosci od odbiorcéw 3509 156 585 - - 160 094
Pozostate naleznosci - 17 303 (e18) - 16 685
Pozostate aktywa 44 26 496 - - 26 540
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 355 48 061 - - 48 416
Aktywa z tytutu umaow z klientami - 939 - - 939
AKTYWA RAZEM - 1768 584
Zobowiqgzania diugoterminowe 857 45999 - - 46 856
Rezerwy - 4215 - - 4215
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
: - 679 - - 679
pracowniczych
Otrzymane dotacje 857 35388 - - 36 245
Pozostate zobowigzania - 5717 - - 5717
Przychody przysztych okreséw - - - -
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1560 240124 (e18) - 241066
Zobowigzania wobec dostawcow 821 143 454 - - 144 275
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
. 56 12804 - - 12 860
pracowniczych
Biezgce zobowigzania podatkowe - - - -
Rezerwy - 22832 - - 22832
Otrzymane dotacje 40 1638 - - 1678
Pozostate zobowigzania 643 59 396 (e18) - 59 421
Przychody przysztych okreséw - - -
Kapitat zaangazowany 16 660 1464003 - (1480663) (1464 003)
Kapitat wtasny - - - 849 945 849 945
Kredyty i pozostate zadtuzenie - - - 316 444 316 444
Zobowi ia z tytut
opowdzaniaz s - - - 299 866 299 866
wyemitowanych obligacji
Zobowiqzania z tytutu podatku
- - - 14 407 14 407
odroczonego
Zobowiqzania z tytutu podatku _ _
dochodowego
Zobowigzania razem - 1768 584

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na dziatalnosci
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)
Na dzien 31grudnia 2017r.
Dystrybucja
energii Pozostata Przesuniecia Wytqczone z
elektrycznej dziatalnosé wewnetrzne podziatu RAZEM
Aktywa trwate 13989 1155303 - - 1169 292
Rzeczowe aktywa trwate 13 949 1040 974 - - 1054 923
Wartosci niematerialne 40 17 627 - - 17 667
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ) - - - -
Pozostate aktywa - 96 702 - - 96 702
Aktywa obrotowe 3108 364 827 (764) - 367171
Zapasy - 71818 - - 71818
Naleznosci od odbiorcéw 2548 127 791 - - 130 339
Pozostate naleznosci - 17 447 (764) - 16 683
Pozostate aktywa 39 91538 - - 91577
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 521 56 233 - - 56 754
Aktywa zaklasyfikowane jako ~ ~ ~ ~
dostepne do sprzedazy
AKTYWA RAZEM - 1536 463
Zobowigzania dtugoterminowe 859 40053 - - 40912
Rezerwy - 2168 - - 2168
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
: - 530 - - 530
pracowniczych
Otrzymane dotacje 859 32601 - - 33 460
Pozostate zobowigzania - 4754 - - 4754
Przychody przysztych okreséw - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1825 254 465 (764) - 255 526
Zobowigzania wobec dostawcéw 949 157 625 - - 158 574
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
. 16 8 506 - - 8522
pracowniczych
Biezgce zobowigzania podatkowe - - - -
Rezerwy - 15 821 - - 15 821
Otrzymane dotacje 54 2056 - 210
Pozostate zobowigzania 806 70 457 (764) - 70 499
Przychody przysztych okreséw - - -
Kapitat zaangazowany 14 413 1225 612 - (1240 025) -
Kapitat wtasny - - 770156 770156
Kredyty i pozostate zadtuzenie - - 205 261 205 261
Zobowiqgzania z tytutu
. . . - - 254 571 254 571
wyemitowanych obligacji
Zobowiqzania z tytutu podatku
- - 10 037 10 037
odroczonego
Zobowiqgzania z tytutu podatku _ _
dochodowego
Zobowigzania razem - 1536 463

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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9.14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2018 r. miaty miejsce nastepujqce istotne
zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

Zawarcie umowy kredytowej z EBI

W dniu 22.01.2019 roku Spétka zawarta z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: ,EBI) umowe kredytowg, w ramach
ktérej EBI udziela Spdtce kredytu na kwote 450 min EUR,
stanowigcg réwnowarto$é 192,9 min zt wg Sredniego kursu NBP
obowiqzujacego na dzier 22.01.2019 r. (dalej: ,Umowa”).

Srodki z kredytu zostang przeznaczone na redlizacje projektu
inwestycyjnego, obejmujgcego rozbudowe i modernizacje
instalacji chemicznych, o tqcznej wartosci szacunkowej
w kwocie okoto 10,5 mIn EUR, stanowigcej réwnowarto$¢ okoto
473,5 min zt wg Sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzien
22012019 r. (dalej: ,Projekt”).

Sporz HH Technology

PCC Rokita w dniu 25 stycznia 2019 r. rozpoczeta spdr sqdowy
z HH Technology Corp., Stany Zjednoczone Ameryki (dolej: ,HH
Technology”). Przeciwko Spétce zostat ztozony wniosek
o zabezpieczenie roszczenia przez HH Technology, obejmujgcy
udzielenie  zabezpieczenia roszczenia o  zaniechanie
naruszenia  patentu nr 210255 ,Sposéb  wytwarzania
alkoksylantéw i urzqdzen do realizacji tego sposobu” Catkowitg
sume zabezpieczenia HH Technology wskazata na kwote
57.254.733 zt.

Spoétka catkowicie kwestionuje roszczenia HH Technology
i Ztozyta w Sqdzie pismo procesowe wskazujgc na catkowity
brak podstaw faktycznych i prawnych do udzielenia
zabezpieczenia, wnoszqc jednoczesnie o zobowigzanie HH
Technology do wniesienia kaucji w wysoko$ci 40 min PLN wraz
z wyjasnieniami.

W dniu 28 stycznia Sqgd Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, w ktérym oddalit w catosci ztozony przez HH
Technology przeciwko PCC Rokita wniosek o zabezpieczenie
roszczenia o zaniechanie naruszenia ww. patentu. Zdaniem
Sqdu HH Technology nie uprawdopodobnit naruszenia
patentu, nie przedtozyt tez zadnych miarodajnych Srodkéw
pozwalajgcych na uznanie, ze Spoétka w sposdb bezprawny
wykorzystuje opatentowanq technologie poprzez sprzedaz
wynalazku na polskim i zagranicznych rynkach. Tym samym
nie sposdéb uznaé, by PCC Rokita uzyskiwata nieuczciwg
przewage nad podmiotami, ktére wykupity od HH Technology
licencje na wykorzystywanie wynalazku ani nad HH
Technology.
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Nastepnie w dniu 18.02.2019 r. PCC Rokita otrzymata od
petnomocnika Spétki skan zazalenia wniesionego przez HH
Technology do Sqdu Apelacyjnego we Wroctawiu, na ww.
postanowienie.

HH Technology zaskarzyt postanowienie w catosci, ponadto
wniést o zmione postanowienia w catosci  poprzez
uwzglednienie w catosci wniosku HH Technology o udzielenie
zabezpieczenia lub ewentualnie o uchylenie postanowienia
i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sgdowi
I instancji.

HH Technology w zazaleniu nie przedstawit zadnych nowych
dowodéw ponad dotgd zgromadzony przez sqd materiat
dowodowy, nie odniést sie takze w tresSci zazalenia do
sktadanych przez Spétke pism procesowych i jej argumentacii.

Spoétka catkowicie kwestionujgc roszczenia HH Technology
ztozyta odpowiedz na zazalenie wniesione przez HH Technology,
w ktérym wskazata na catkowity brak podstaw faktycznych
i prawnych do udzielenia zabezpieczenia.

Podpisanie umowy o wspétpracy

W dniu 1 marca 2019 roku Spétka podpisata z Shandong Shida
Shenghua Chemical Group Co. Ltd. z siedzibg w Dongying
(dalej: ,Shida”), umowy o wspétpracy (dalej ,Umowa®),
dotyczqcq rozpoczecia przygotowan do inwestycji w zakresie
produkcji weglandéw organicznych i ich sprzedazy na terenie
Europy, majgcych zastosowanie m.in. do produkcji baterii dla
przemystu motoryzacyjnego i elektronicznego, ktéra ma zostaé
zlokalizowana na terenie nalezqcym do Spdtki, potozonym
w Brzegu Dolnym.

Pierwszy etap Projektu miatby obejmowaé budowe instalaciji
o zdolno$ci produkcyjnej 20 000 t/ rok. W ramach wspétpracy
Strony podejmq takze dziatania umozliwiajgce okreslenie
mozliwos$ci dalszego rozwoju i inwestycji w ramach drugiego
etapu Projektu, przewidujgcego produkcje poszerzonego
portfolio komponentéw do baterii. Wstepny, szacunkowy koszt
pierwszego etapu Projektu przewidywany jest na kwote okoto
22 min EUR (okoto 95 min zt wg kursu NBP na dzier Tl marca
2019 1)

W Spétce celowej Shida bedzie posiadata 51% a PCC Rokita 49%
udziatéw, przy czym kazdemu ze wspdlnikéw bedzie
przystugiwaé na zgromadzeniu wspdlnikéw 50% gtoséw
z posiadanych udziatéw; réwniez w pozostatych organach
Spotki celowej. Kapitat zaktadowy Spétki celowej we wstepnej
fazie Projektu bedzie wynosit 5 min PLN.

w tys. zt, o ile nie podano inaczej
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